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MODI FI CA LA LEGQ SLACI ON SOBRE SEGURCS Y VALORES
(Publicada en el "Diario "Oicial" N 32.898, de 20 de
octubre de 1987) ) o )

La Junta de Gobierno de |a Republica de Chile ha dado
su aprobaci 6n al siguiente

royecto de |ley

ARTI CULO PRI MERO. - I ntroducense | as siguientes
nmodi fi caci ones al decreto con fuerza de ley N° 251, de
Haci enda, de 1931: ] ] o

1.- Reenpl 4zase | a denoninaci 6n del Titulo Prelininar
por |a siguiente: "Definiciones"

2.- Agrégase el siguiente articulo 1°;:

"Articulo 1°.- Para los efectos de esta ley, se
ent endera por: _ _ _

s a) Superintendencia: |a Superintendencia de Valores y
egur 0s;

s b) Superintendente: el Superintendente de Valores y
egur 0s;

9 c) Patrinonio de una sociedad: la diferencia entre e
val or de |l os activos totales y |os pasivos exigibles,
deducida | a suna de cual qui er activo que no constituya
i nversi on efectiva, entendi éndose por inversién efectiva
aquel | os activos que tienen un claro valor de realizacion o
capaci dad generadora de ingresos para |a soci edad;

d) Patrinonio consolidado: el que resulta de restar a
total del activo consolidado de una sociedad matriz, la sum
de su pasi vo exigible consolidado, el interés de terceros
en las filiales y el activo consolidado que no constituya
i nversi 6n efectiva. Se entiende por activo y pasivo
exi gible consolidado a |os de la matriz, considerando |os
activos y pasivos exigibles de las filiales conp parte
i ntegrante de aquel |l os, una vez elininados |os saldos y
transacci ones entre aquélla y éstas y las utilidades no
real i zadas que provengan de tal es operaciones;

e) Patrinmonio nmininp: el exigido cono nmninp | egal en
los articulos 7 y 16, para |la existencia y funcionam ento
de conpafias aseguradoras y reasegurador as,
respectivanente; ) ) )

f) Patrinmonio de riesgo: aquella parte del patrinonio de
| a soci edad que se considera necesaria para nantener |as
rel aci ones de endeudani ento establ ecidas en el articulo 15.
No podra ser inferior al patrinonio nminino y debera estar
respal dada con las inversiones que sefialan [os articul os
21 y siguientes; ) )

api tal contable neto: la diferencia entre e
patrinmoni o de una enpresa y sus inversiones en otras
enpresas; ) )

hL Capital contable neto consolidado: el capita
contabl e neto de una sociedad matriz y sus filiales,
cal cul ado sobre |a base de su bal ance consol i dado;

i) Factor de riesgo pronedi o ponderado: |a sunma de |os
productos entre el factor de riesgo que corresponda a cada
Instrumento_o serie de instrumentos enitidos o garantizados
por una soci edad, banco, institucion financiera o enpresa,
de acuerdo a | a categoria en que hayan sido c|asificados, y
| a proporci 6n que represente el nonto de |as inversiones
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representativas de reservas técnicas y patrinonio de riesgo
de | a respectiva conpafiia en cada uno de | os instrumentos
respecto del valor total de |las_ inversiones representativas
de reservas técnicas y patrinonio de riesgo en los
distintos titulos representati vos de deuda de ese em sor, y

j) Dias habiles: |os conprendi dos de |unes a viernes,
sal vo que sean festivos

Todas | as nenci ones que se hagan en esta |ey, a personas
rel aci onadas, control adores y grupos enpresariales, se
entenderan referidas a | as definiciones del Titulo XV de
la |l ey de nercado de val ores.” o ]

3.- Introdicense | as siguientes nodificaciones a
articulo 3°: o

aL Sustituyese |la letra b) por |la siguiente:

"b) Fiscalizar |as operaciones de |as conpafias de
seguros, hacer arqueos, pedir |la ejecucion y presentacion
de bal ances y otros estados financieros e informes en |as
fechas que estime conveniente, revisar sus libros y sus
carteras y, en general, solicitar todos |os datos y
antecedentes que |l e pernmitan inponerse de su estado,
desarrollo y solvencia y de |a forma en que cunplen |as
prescripciones de ésta y de |las demas | eyes vi gentes,

di ctar nornas generales para | os efectos de valorizar sus
i nver si ones pudi endo ordenar para estos efectos |as demés
nedi das que fueren nenester;" b) Reenpl 4zase la letra d)
por | a siguiente; ] o

~"d) Asunmir el caracter de uUnico admi nistrador o
| i qui dador de una conpafiia, en | os casos previstos en esta
l ey y, especial nente, cuando de conform dad con | o dispuesto
en | 0s numeros 3° y 4° del articulo 44, se decreten |as
suspensiones alli establecidas o |le sea revocada su
autori zaci 6n_de exi stenci a.

La adm nistracién o la |iquidaci én en su caso, podré
ser del egada por el Superintendente en uno o nmas
funcionarios de |las plantas directiva, profesional o
técnica de | a Superintendencia o en otras personas sienpre
que reunan | as condiciones para ser director de una
soci edad anéni na; " o
Cc) Sustituyese la letra e) por la siguiente:

_"e) Mantener un registro de uso publico en el que se
di sponga de una o nmas copi as de | os nodel os de | 0os textos
de | as polizas, sus nodificaciones y clausul as adicional es
gue se contraten en el mercado, no pudiendo | as entidades
aseguradoras contratar con nodel os que no hubi eren sido
previ anente regi strados por |a Superintendencia.

~La Superintendencia podra rechazar |os nodelos a ella
remtidos y no los inscribird en su registro, cuando
contengan cl dusul as que se opongan a | as prescripciones
| egal es, o induzcan a error a |os asequrados. Del misno
nodo, nedi ante resol uci 6n fundada, podré elimnar de sus
regi stros | os nodel os ya inscritos o di sponer su
modi fi caci on, ) o )

~La Superintendencia podra fijar, nmediante norma de
apl i caci 6n general, |as disposiciones ninims que deberéan
contener las polizas;" o

d% Reenpl dzase la letra f) por la siguiente: ]

"T) Conprobar |a exactitud de |as reservas técnicas
constituidas por |as conpafiias de acuerdo con |as nornas
de caracter general que dicte |a Superintendencia, conp
asimsno, |la de |os balances, otros estados financieros, sus
cuent as comnponent es demas ant ecedentes solicitados por
ésta, con arreglo a [os estatutos, |eyes y reglanmentos
vi gent es, aprobandol os, di sponi endo su rectificacién
i nmedi ata u ordenando | as nodificaciones que fuere necesario
i ncorporar en | os proxinos bal ances, estados financieros o
informes; " S

e) Sustitlyese la letra g) por la siguiente:

"g) Mantener un registro de |iquidadores de siniestros
del prinmer grupo y de accidentes personal es -cuyos
i nt egrant es se podran denoni nar tanbi én aj ustadores de
seguros-, y otro de internediari os de seguros, de acuerdo a

- |
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| as normas dictadas al efecto y segin lo estipulado en la
letra m) de este articulo. En estos registros se podran
inscribir s6lo | as personas que cunplan | os requisitos que
determ ne | a Superintendencia nmedi ante norma de caracter
general , pudi endo ser suspendidos o elimnm nados de éstos
nedi ante resol uci 6n fundada. o )

Las conpafias s6l o podréan enconendar |i qui daci ones
de siniestros a los |iquidadores que hayan sido registrados
por |a Superintendencia, Sin enmbargo, podran |iquidar
di rectament e aquel |l os siniestros que por su nonto o grado de
conplejidad ésta |l es autorice nediante nornmas de caracter
Peneﬂa , de conformidad con | o establecido en | a presente
Py

f A%régase la siguiente letra k):
~ "k) Establ ecer medi ante normas de caréacter genera
di sposi ci ones sobre cal ce de plazos, de reajustabilidad y de
noneda de | os activos y pasivos de |as conpaiias de
seguros;" o

9? Sustitlyese la letra |) por la siguiente;

? Formar "y publicar, anual nente, |a estadistica de

todas | as operaci ones sobre seguros y reaseguros que
ef ectien |l as conpafiias, las listas de corredores de
seguros y reaseguros, de |iquidadores de siniestros y de
conpafii as de seguros y reaseguros autorizados para operar
en el pais;" o

h) Reenpl 4zase la letra n) por |la siguiente:

"m Establ ecer, mnediante nornmas de caracter general
| as exigencias técnicas y patrinoniales que deberan
cunplir tanto los internedi ari os de seguros y reaseguros
cono | os |iquidadores de siniestros para desenpefiarse cono
tal es, pudiendo dictar, asinisno, |as nornas por |as cual es
deben regirse la internediaci 6n y la contrataci 6n de

?eguros)y la |liquidacién de siniestros;" i) Elinmnase |la

etra n).

4.- Sustitlyese el articulo 4° por el siguiente:
"Articulo 4°.- El conercio de asegurar y reasegurar

ri esgos a base de prims, so6lo podréa hacerse en Chile por
soci edades andni mas naci onal es de seguros y reaseguros, que
tengan por objeto exclusivo el desarrollo de dicho giroy
activi dades que sean afines o conplenentarias a éste.
~ Sin perjuicio de |lo anterior, cual quier persona natura

o juridica podra contratar librenente en el extranjero, de
conform dad a | a normativa sobre operaci ones de canbi os
i nternaci onal es, toda clase de seguros, a excepci 6n de |os
seguros obligatorios establ ecidos por |ey y aquellos
cont enpl ados en el decreto ley N° 3.500, de 1980.

La contrataci 6n de seguros con conpafiias no
establ ecidas en el pais estaré gravada, sin perjuicio de
| os que se establezcan en otras |eyes, con | o0os misnos
tributos que puedan afectar a | os seguros contratados con
conpafii as nacl onal es. "

5.- Sustituyese el articulo 6° por el siguiente:

"Articulo 6°.- Cada vez que se enplee en esta ley la
denomi naci 6n conPaﬁlas de seguros o conpafiias, se
entendera que ella se refiere a todas | as soci edades
anéni mas naci onal es de seguros, y salvo que de |la
natural eza del texto se desprenda otra cosa, se entenderan
conprendi das tanbi én en di cha denomi naci 6n, |as soci edades
anoni mas naci onal es de reaseguros."” 6.- Reenpl azase en el
inciso prinero del articulo 7°, la cantidad "60.000" por
"45. 000", y sustituyese el inciso segundo por el siguiente:

"No obstante, si durante el funcionamento de |la
conpafiia el patrinonio se redujere a una cantidad inferior
a 45.000 uni dades de fomento, 1a conpafiia estara obligada
a conpl enmentarl o segin | o dispuesto en los articulos 65y
siguientes. Si asi no lo hiciere, se |le revocara su
autorizaci 6n de existencia." 7.- Sustituyese el articulo
8° por el siguiente: o

"Articulo 8°.- Las conpafias se dividiran en dos
grupos. Al primero perteneceréan |las que aseguren |os
ri esgos de pérdidas o deterioro en |las cosas o el
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patrinmonio. Al segundo, las que cubran |os riesgos de |as
personas 0 que garanticen a éstas, dentro o al térm no de
un plazo, un capital, una poliza saldada o una renta para
el asegurado o sus beneficliarios." 8.- SustituUyese e
articulo 11 por el siguiente:

"Articulo 11.- No podréan organi zarse enti dades
asegur adoras destinadas a cubrir riesgos conprendi dos en |os
dos grupos. ] o ]

obstante | o di spuesto en el inciso anterior, |as
enti dades aseguradoras de uno y otro grupo podréan cubrir
| os riesgos de accidentes personales y |os de sal ud.

Los riesgos de crédito deberan ser asegurados sélo
por conpaifias del primer grupo, |as que no podréan otorgar
esta cobertura ni aceptar su reaseguro, cuando el asegurado
o el deudor de éste sea una persona rel acionada con |a
conpafii a asequradora o reaseguradora, segun el caso. Se
exceptuaran de esta prohibicidn | os seguros de crédito a
| as exportaci ones. )

. Se entendera por seguro_de crédito aquel que cubre |os
ri esgos de pérdidas o deterioro en el patrinonio del
asegur ado, producto del no pago de una obligaci 6n en dinero
o de crédito de dinero."

9.- Agrégase el siguiente articulo 12: )

"Articulo 12.- El nonto de |as indemizaciones de |os
seguros sobre | a vida cede exclusivanmente en favor del o |os
beneficiarios.” o

10. - Agrégase el siguiente articulo 13:

~ "Articulo 13.- Las entidades aseguradoras no podran
di sponer de | os efectos de conerci o que hayan reci bido en
paPp de prinmas de | os asegurados, para caucionar o extinguir
obl'i gaci ones propias o de terceros, por aquella parte de |la
pri ma no devengada."

11. - Derobgase el articulo 14.

12. - Reenpl 4zase el articulo 15 por el siguiente:

"Articulo 15.- El linmte maxi no de endeudani ento
total en relacion al patrinonio de |as conpafias_ de
primer grupo no podra ser superior a 5 veces. Asimsno,
para | as conpafiias del segundo grupo, dicho limte sera
Igual a 15 veces. ) ) )

_Sin_enbargo, |a Superintendencia nmedi ante nornmas de
aplicaci on general solo podra establecer limtes de
endeudani ento total en relaci6n al patrinonio, superiores a
los del inciso anterior para |as conpafiias del segundo
grupo, cuando exista razon fundada para ello, condici onado
a_que cada nodificaci 6n esté vigente durante al menos un
afio y que di cho canbio no sea superior a una vez el
patrinoni o. Con todo, la relacion maxi ma de endeudam ento
total para |as conpanias del segundo grupo no podra
exceder de 20 veces el patrinonio.

Para | as conpafiias de uno u otro grupo, el total de
| as deudas contraidas con terceros, gque no generen reservas
t écni cas de seguros, en ningln caso podra exceder de una
vez el patrinonio."” o

13.- Reenpl azase el articulo 16 por el que se indica a
conti nuaci 6n, y agrégase conmo articulo 16 bis el
si gui ent e:

"Articulo 16.- El reaseguro de | os contratos cel ebrados
en Chile lo haran | as entidades aseguradoras y
reasegur adoras con conpaifiias de seguros y reaseguros
autorizadas para operar en el pais. Las conpafiias de
seguros sOl o podran reasegurar riesgos del grupo en e
cual estén autorizadas para operar

Son entidades facultadas para reasegurar, ademas de |as
enti dades aseguradoras establ ecidas en el pais, aquellas
soci edades anoni mas cg%o obj eto exclusivo sea operar en el
reaseguro de uno de anmbos grupos y que estaran sujetas a la
fiscalizaci 6n de | a Superintendencia, con |las atribuciones
que |le otorga la |ey. o ]

Si n enbargo, podran existir entidades reaseguradoras
autorizadas para operar en anmbos grupos, sienpre que
constituyan capital es i ndependi entes para cada uno de ellos
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y Il even contabilidades absol utamente separadas para | as
operaciones de los nmisnos, a fin de que cunplan con |os
requi sitos de patrinoni o, endeudam ento e inversion de
reservas técnicas y de patrinonio en cada uno de ellos. En
el evento de que uno de | os grupos presente probl emas que
exijan la regul ari zaci 6n establecida en | os articul os 65

6 68, se debera proceder a ésta y, en caso de no ser ella
posi bl e, la Superintendencia revocara |a autorizaci én
respecto del grupo afectado.

Las entidades reaseguradoras nacional es deberan
mantener un patrinmonio nminino no inferior a 60.000 uni dades
de fonento por cada uno de | os grupos en que operen. S
durante el funcionanm ento dicho patrinmonio se redujere a una
cantidad inferior, la entidad estara obligada a conpletarlo
conforne a |l o dispuesto en el parrafo 1 del Titulo IV. S
asi no lo hiciere, se le revocara la autorizaci 6n de
exi stencia."

"Articulo 16 bis.- Estaran tanbién facultadas para
reasegurar aquellas entidades extranjeras de reaseguros que
se encuentren inscritas en el registro de reaseguradores
extranjeros que |levara |la Superintendencia, |as cuales
deber&n cunplir con | os siguientes requisitos: )

a) Acreditar un patrinonio superior a 300.000 uni dades
de fonento;

b) Acreditar que la entidad se encuentra constituida
| egal mente en su pais de origen y puede reasegurar riesgos
cedi dos desde el extranjero, con indicacioén de la fecha
desde la cual se encuentra autorizada Para operar;

c) Acreditar que de conform dad a |la | egislacién de su
respectivo pais, no tienen inconveni entes para pagar |os
conpronmi sos derivados de | os contratos de reaseguros que
suscri ban en el extranjero en noneda de libre
convertibilidad, y )

~d) Aconpaifar coPla aut éntica de sus estatutos
vi gentes, en castellano, nenoria anual en |a cual se

i ncluyan | os estados financi eros debi danente auditados por
audi tores independendi entes y copi a del poder otorgado a una
persona residente en Chile para que la represente con
anplias facultades e incluso para ser enplazada en juicio.

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras tanbién
podran reasegurarse a traves de internediarios o
corredores que se encuentren inscritos en el registro de
corredores de reaseguros, |os cual es deberan cunplir con
| os siguientes requisitos: ) )

a) Constituir garantia a favor de |a Superintendencia
Para responder del correcto y cabal cunplimento de todas
as obligaci ones emanadas de su actividad de corredor en

Chile y, especial mente, de | os perjuicios que puedan

ocasi ohar a qui enes contraten por su_ intermedio. La
garantia deberéa ser por un nonto no inferior a la sum

mas alta entre 20.000 uni dades de fonento o un tercio de |la
prima internediada en Chile en el afio i nmedi atanente
anterior, la cual podr& constituirse en dinero efectivo o
en poliza de seguro, boleta bancaria u otra forma

previ anente aceptada_ por |a Superintendencia, y pernanecer
vigente hasta la extinci 6n de sus obligaci ones contraidas
cono corredor. ) )

Seré& necesaria |la aprobaci 6n previa de |a
Superintendenci a cuando el em sor de |a poliza sea una
conpafiia no establecida en Chile. Verificado el ]
i ncunplimento o perjuicio, |a Superintendencia hara
efectiva | a respectiva garantia y el corredor afectado no
podréa continuar su actividad en Chile hasta que |la
rehabilite a satisfacci 6n de di cho organi sno;
] b) Traté&ndose de corredores extranjeros, ser persona
juridica y acreditar que la entidad se encuentra
constituida | egal rente en su pais de origen y puede
i nternmedi ar riesgos cedi dos desde el extranjero, con
i ndi caci 6n de | a fecha desde |a cual se encuentra
autorijzada para operar, Y

c) Acreditar |lo serialado en las letras c) y d) de

- |
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inciso prinmero, cuando corresponda.

_La_ Superintendencia determinara |la forma, plazos ]
peri odi ci dad con que deberan ser acreditados |os requisitos
establ eci dos en este articul o por |os reaseguradores
extranjeros y corredores de reaseguros.

En el caso de que las entidades reaseguradoras o
corredores de_reaseguros dejen de cumplir alguno de |os
requi si tos sefial ados precedentenente se les elimnara de
regi stro correspondi ente."

14.- Introducese el siguiente articulo 17:

"Articulo 17.- Las conpafiias_deberan enviar a la
Superintendencia, en |as oportuni dades y forma que ésta
senal e nmedi ante norma de caracter general, resumenes
sobre nunmero y tipo de polizas emtidas, produccion neta,
reaseguros, cesiones y, en general, cual quier infornmacion
estadistica que sea necesaria para dar cunplimento a lo
di spuesto en la letra |) del articulo 3°."

5.- Reenpl dzase el articulo 18 por el siguiente:
~"Articulo 18.- Las conpafias deberan publicar
conj untanente con el bal ance y estados financieros anual es,
un 1 nventari o de sus inversiones, cuyo detalle sera fijado
nedi ante norma_de caracter general por la
Superi nt endenci a. " o

16. - Reenpl dzase el articulo 19 por el siguiente:

"Articulo 19.- La Superintendencia publicara
anual mente en sus revistas o bol etines, un resunmen de |os
estados financi eros de | as conpafiias de seguros a que se
refiere el articulo anterior, en que se denuestre la
situaci 6n de cada conpafiia y |a de todas ellas en
conjunto. Debera, ademés, publicar en forma peri édica
i nformaci 6n estadistica y financiera sobre | as operaciones
y situaci 6n de cada una y de todas |as conpafiias de
seguros. Esta_ publicaci 6n debera estar a di sposicion de
publico y enviarse, a lo nenos, a tres peri6dicos de
circul aci 6n nacional ."

17. - Reenpl azase el articulo 20 por el siguiente:

"Articulo 20.- Las entidades aseguradoras o
reasegur adoras establ ecidas en el pars deberan constituir
| as siguientes reservas técnicas:

1) Reserva de riesgo en curso por |as obligaciones de
una conpafiia con | os asegurados ori gi nadas por prims de
contratos de seguros de corto plazo; )

2) Reserva matematica por |as obligaciones de una
conparfiia del segundo grupo con | os asegurados, origi nadas
por §r|nas de contratos de seguros de [argo plazo

. 3) Reserva de siniestros por |as obligaciones por
siniestros ocurridos y que estén pendientes de pago, y por
| os ocurridos y no reportados, Yy

Reserva adicional a la de riesgo en curso por
aquel l os riesgos cuya siniestralidad es poco conoci da,
altanente fluctuante, ciclica o catastrofica y que, a
juicio de la Superintendencia, nediante normas de caracter
eneral, sea necesaria constituir para el norma

esenvolvimento de |a actividad aseguradora o
r easegur ador a.

No obstante | o sefial ado en el inciso precedente, una
conpafiia s6l o podra deducir de | as nencionadas reservas,
la prima efectivamente pagada a su reasegurador por |as
cesiones correspondientes a | os riesgos asum dos.

Las cesiones que se efectlen a reaseguradores
extranjeros no se podran deducir para el calculo de |las
reservas técnicas en el caso de | os seguros contenpl ados en
el decreto ley N° 3.500, de 1980.

~Se entendera por seguros de corto plazo aquellos que
habi t ual nente se contratan por periodos iguales o
inferiores a un afio y por seguros de |argo plazo |os que
habi tual mente se estipul an por periodos superiores a un
afio.

Estas reservas se constituiran de acuerdo con |os
procedi m entos, tablas de nortalidad, tasas de interés
técnico y otros aspectos que fije |la Superintendencia,
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medi ante normas de caracter general. Su nodificaci on o
reenpl azo deberé conuni carse a | as conpafiias con 120
di as de anticipaci 6n, a | o nmenos."

18. - Reenpl azase el articulo 21 por el siguiente:

"Articulo 21.- Las reservas técnicas y el patrinonio
de riesgo de | as entidades aseguradoras y reaseguradoras
deber &n estar respal dados por inversiones efectuadas en |os
siguientes instrumentos y activos:

~a) titulos enmitidos o0 garantizados hasta su tota
gﬁtln0|én por el Estado o enitidos por el Banco Central de
ile;
b) depdsitos a plazo o titulos representativos de
captaci ones enitidos por bancos e instituciones financieras;
] c) letras de crédito enitidas por bancos e
i nstituciones financieras; o

~d) bonos, pagarés y debentures enitidos por enpresas
publicas o privadas; ] ]

e) acciones de soci edades anoni nas abi ertas, que se
encuentren en | os casos contenplados en el Titulo III,
cl asi fi cadas conp acci 6n de prinera cl ase;

f) las conpafias aseguradoras del priner grupo, en
crédito no vencido por prims no devengadas otorgado a | os
asegurados, para respal dar reservas de riesgo en curso y
patrinmoni o de riesgo; )

g) siniestros por cobrar no vencidos, producto de |as
cesiones efectuadas a | os reaseguradores, para respaldar |a
reserva de siniestros y el patrinonio de riesgo, salvo
aquel I os producto de | as cesiones indicadas en el inciso
tercero del articulo 20; ) )

h) bienes raices urbanos no habitacional es, cuya
tasacl 6n conerci al sea practicada al nenos cada dos afios
segun | as normas de caracter general que dicte |la
Superi ntendenci a; o

i) las conpanias del segundo grupo, en crédito no
venci do por primas producto de | os seguros de invalidez y
sobrevi venci a del decreto ley N° 3,500, de 1980, y en
crédito por el saldo de la cuenta individual de afiliados
si ni estrados, en dicho sistenma previsional, para respal dar
| a reserva de siniestros

j) instrumentos de renta emitidos por instituciones
i nternacionales a | as que se encuentre adherido el Estado de
Chile y por bancos del exterior de reconocida
responsabi |l i dad que puedan ser adquiridos por el Banco
Central de Chile de acuerdo a su ley organica, para
respal dar reservas adicional es constituidas segun |o
di spuesto en el N° 4) del articulo 20 y adquiridas con
suj eci 6n a | as normas sobre canbi os internaci onal es.

Ademds | as conpafii as aceptantes podran respal dar sus
reservas técnicas con

k) crédito no vencido por prima no devengada ot orgada a
| as conpafii as cedentes del primer Prupo en virtud de
contratos de reaseguro, para respaldar |as reservas de
r|es?o en curso; ) )

) crédito no vencido por prina devengada otorgado a
| as conpafii as cedentes del priner Prupo en virtud de
contratos de reaseguro, para respaldar la reserva de
si ni estros; )

descuento de aceptaci 6n no devengado producto de
acept aci ones generadas por contratos de reaseguro, para
respal dar |as reservas de riesgo en curso y patrinonio de
ri esgo.

] ara respal dar | as reservas técnicas el patrinonio de
riesgo con los instrumentos sefial ados en las letras b), c),
d) y e) de este articulo, serd necesario que hayan sido
cl asificados previanente, de conform dad a | o di spuesto en
la Iﬁ% ° 18. 045. ) )

~ No podréan ser inversiones representativas de reservas
técnicas y patrinonio de riesgo |os instrumentos
clasificados en las categorias Dy E, ni |las acciones de
segunda clase o sin informaci 6n suficiente, segln el caso.

Los instrunentos de la letra b) que sean seriados y |os
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sefial ados en las letras d) y e) deberan estar inscritos,
de acuerdo con la ley N° 18.045, en el respectivo registro
ue Ileve | a Superintendencia de Valores y Seguros o |la de

ancos e | nstituciones Financieras, segun corresponda.”

19.- Introddcese el siguiente articulo 22;

"Articulo 22.- Las inversiones representativas de
reservas técnicas y de patrinonio de riesgo no podran
estar afectas a gravéanenes, prohibiciones, enbargos,
litigios, medidas precautorias, condiciones suspensivas o
resofutorias, ni ser objeto de ningln otro acto o contrato
que inpida su libre cesion o transtferencia. En el evento de
que al guna inversion se viere afectada en la forma |
seflal ada, no podra ser considerada conp representativa de
reservas técnicas ni de patrinonio de riesgo; tanpoco se
consi deraran para estos_efectos aquellos instrunentos cuyo
riesgo de no pago estuviere asegurado o reasegurado total o
parcial nente en | a m sma conpaifila.”

20.- Introducese el siguiente articulo 23
) "Articulo 23.- La inversion en los distintos tipos de
instrumentos o activos representativos de reservas técnicas
y patrinonio de riesgo senal ados en el articulo 21
estari sujeta a los siguientes |imtes maxi nos: )

a) 50% del total en aquellos instrunentos conprendi dos

en su letra a

b)|4096dg? total en aquellos instrunentos conprendi dos
en su letra b);

c)|4096de? total en aquellos instrunentos conprendi dos
en su letra c);

d) 4096de? total en aquellos instrunentos conprendi dos

en su letra d); ) )

e) 40% del total en aquellos instrunentos conprendi dos
en su letra e); ]

f) el total de la reserva de riesgo en curso y 10% de
Patrlnnnlo de riesgo en | os créditos nencionados en su

etra f);
g) E! total de la reserva de siniestros y el 10% de
patrinonio de riesgo en | os activos nenci onados en su letra

9 h) 20% del total en aquellos activos conprendi dos en su
letra h?, para | as conpafiias del segundo grupo, y 30%
s6l o del patrinonio de riesgo, para | as conpafiias de
priner EFUDOQ - .
i) Bl total de la reserva de siniestros en los activos
nmenci onados en su letra i);
]) Lo que resulte nmenor entre el 80%de |as reservas
adi cional es del N 4 del articulo 20 y el 30% de
patrinmonio de riesgo de | a conpaifia inversionista, en
aquel I os instrunmentos conprendidos en su letra j);
el total de la reserva de riesgo en curso en | os
activos nencionados en su letra k);
I) El total de |a reserva de siniestros en |os activos
nmenci onados en su letra I),
m 30%de la reserva de riesgo en curso y 30% del
patrinmonio de riesgo en |os activos nencionados en su letra

No obstante | o anterior, el nonto nméxi no de inversion
en | os instrunentos sefial ados en las letras ¢) y h) no
podra superar el 40%de |as reservas técnicas y patrinonio
de riesgo de | as conpafiias del segundo grupo.”

21. - Reenpl &zase el articulo 24 por el que se sefial a
a continuaci 6n, y agrégase cono articulo 24 bis el
si gui ente: ) o )

"Articulo 24.- Sin perjuicio de |o dispuesto en el
articulo anterior, las reservas técnicas y el patrinonio
de riesgo de | as conpafiias deberan estar respal dados por
i nstrunentos financieros y activos sefial ados en e
articulo 21, sujetos a |los siguientes Iinmtes de
di versificaci 6n por enisor: ] ]

a) las inversiones en los instrunentos y activos
conprendidos en las letras a), f), g9), h), i), j), k), 1) vy
n) de dicho articulo no estaran sujetas a limte por
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en sor;

b) las inversiones en | os instrunmentos conprendi dos en
la letra b) de dicho articulo enitidos por una m sna
entidad financiera no podran exceder del menor de |os
si gui entes val ores: ] ] ]

1. el 10%de las reservas técnicas y el patrinonio de
riesgo de la inversionista;

. el 10%del total de depositos y captaciones de |la
entidad financiera,
ademés, tratéandose de | as conpafias del segundo

grupo, el producto de |os siguientes factores:

~ 1) un miltiplo Unico para todas las instituciones
financieras fijado por |a Superintendencia;

| | a proporci 6n que representan | as reservas
técnicas y el patrinonio de riesgo de la inversionista
respecto _del total de las reservas técnicas y de
patrinonio de riesgo de todas |as conpafias del grupo en
el cual opera |a respectiva aseguradora o reasegurador a;

I11) el patrinonio de |la entidad financiera, y |V) el
factor de riesgo pronmedi o ponderado de |a entidad
financiera; ) ) )

c) las inversiones en |os instrumentos conprendi dos en
la letra ¢) de dicho articulo enmitidos por una m sma
entidad financiera no podran exceder del menor de |os
si gui entes val ores:

1. el 10%de las reservas técnicas y del patrinonio de
riesgo de |l a inversionista;
el 20%de las letras de crédito emtidas por la
entidad financiera,

3. adends, tratandose de |as conpafiias del segundo
grupo, el producto de |los factores siguientes:

~ 1) un miltiplo Unico para todas |las instituciones
financieras fijado por |a Superintendenci a;

~1l') la proporci 6n que representan |as_reservas
técnicas y el patrinonio de riesgo de la inversionista
respecto del total de |as reservas técnicas y de
patrimonio de riesgo de todas |as conpafiias del grupo en
el cual opera |a respectiva aseguradora o reasegurador a;

I11) el patrinmonio de |a entidad financiera, y IV) el
factor de riesgo pronmedi o ponderado de |a entidad
financi era;

d) las inversiones en |os instrunentos conprendi dos en
la letra d) de dicho articulo enitidos por una msna
enpresa no podran exceder del nenor de |os siguientes
val or es:

1. el 10%de las reservas técnicas y del patrinonio de
rlesgo de | a inversionista; o ]
. el 20%de la serie o enmisién de cada instrunento, y

3. adends, tratandose de |as conpafiias del segundo
grupo, el producto de |os factores siguientes: ]

) un miltiplo Unico para todas |as enpresas enisoras
de bonos, pagarés y debentures, fijado por la
Superi nt endenci a;

I'l1) la proporci 6n que representen |as reservas
técnicas y el patrinonio de riesgo de la inversionista
respecto del total de |as reservas técnicas y de
patrinmonio de riesgo de todas | as conpafiias del grupo en
el cual opera |a respectiva aseguradora o reaseguradora;

I11) el patrinonio consolidado de la enmisora, y IV) e
factor de riesgo pronedi o ponderado de |a enisora;

e) las inversiones en |os instrumentos conprendi dos en
la letra e) de dicho articulo enmitidos por una nisma
soci edad anéni ma abi erta no podran exceder del 5% de |as
reservas técnicas y del patrinonio de riesgo conp tanpoco
del 8% de sus acciones suscritas. Estos linites se
rebajaran a la nitad tratéandose de acci ones de bancos e
i nstituciones financieras;

f) el total de las inversiones en |os instrunmentos
conprendi dos en las letras b), c), d) vy eL del articulo 21
em tidos por una msma soci edad anoéni ma, banco,
institucion financiera o enpresa y sus respectlivas
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filiales, no Podré exceder del 10% de |as reservas
t

técnicas y del patrinonio de riesgo de |a conpafiia
i nver si oni st a.

Los limtes establecidos en el inciso anterior se
rebajaran a la mtad cuando el o | os emisores pertenezcan
al msno grupo enpresarial del cual formase parte |a
conpafii a i nversioni sta.

Asim sno, el total de las inversiones en

| os
i nstrunent os conprendi dos en las letras b), c), d) y e) de
articulo 21 emitidos por sociedades anoni mas, bancos,
i nstituciones financieras y enpresas pertenecientes a un
m smo grupo enpresarial, no podran exceder del 25%de |as
reservas técnicas y del patrinonio de riesgo de la
conpafiia inversionista o del 12,5%si ésta fornma parte
del misno grupo enpresari al . )

Los dos incisos anteriores no se aplicaran a
conpafii as de seguros en que el Estado, por si o por
i ntermedi o de sus.enPresas, i nstituci ones descentralizadas,
aut onomas o muni ci pal es o por otra persona juridica, posea
mas del 50% de | as acciones suscritas, respecto de aquellas
soci edades eni soras que se encuentren en igual situacion

_La_Superintendencia de Bancos e Instituciones
Fi nanci eras proporcionara nensual mente el calculo de
patri noni o de cada banco e institucién financiera sujeta a
su fiscalizacién, a la Superintendencia de Valores y
Segur os. ) ) o

~ El miltiplo Unico sefialado en la letra b) del inciso
prinmero de este articulo no podra ser inferior a 2 ni
superior a 8; el miltiplo dnico sefialado en letra c) de
inciso prinero de este articulo no podra ser inferior a1l
ni superior a 4; el miltiplo Gnico sefialado en la letra
d) del inciso prinmero de este articulo no podr& ser
inferior a 0,5 ni superior a 1,5.

Para | os efectos de la diversificaci6n de inversiones
por em sor sefal ada_en este articulo, aquellos ]
Instrunentos garanti zados por el Estado, deberén incluirse
en los Iimtes que correspondan segun el emsor y tipo de
instrunento de que se trate.

Articulo 24 bis.- Si una inversion representativa de
reservas técnicas o de patrinonio de riesgo o un conjunto
de el l as sobrepasaren alguno de los linites de
di versificaci on establ ecidos en esta ley, el exceso no
sera_aceptado conp respal do de dichas reservas ni de
patrinoni o de riesgo. Tanpoco seran aceptadas aquel | as
I nversi ones que dejaren de cunplir |os requisitos sefial ados
en esta ley para ser representativas de reservas técnicas."
22.- Agrégase el siguiente articulo 25;

"Articul o 25.- Las conpafias_deberan || evar un

stro que cunpla con |os requisitos que para este efecto

| e la Superintendencia, en el cual se anotaran |os

| os, docunentos y activos representativos del total de

reservas técnicas. lgual registro deberédn Ilevar para

as inversiones que respal den el patrinonio. ) )
_La Superintendencia estara facultada para dictar, si lo

estima procedente para la protecci 6n de |10s intereses de

| os_asegurados, normas de custodia de los titulos y valores

nmobi | i ari os que respal den | as reservas técnicas."

23.- Reenpl azase el articulo 26 por el siguiente;

"Articulo 26.- La diferencia que resulte entre e
patrinmonio de |a sociedad y el patrinonio de riesgo deberé
estar respal dada con los nmisnps titul os sefial ados en e
articulo 21 y en caja y bancos, muebl es para su propi o uso,
avances a tenedores de pélizas de vida no sal dadas y cuotas
de fondos nutuos, asi conp en créditos contra el Fisco. En
el caso de las inversiones sefial adas en la letra e) de
articulo 21 no_les sera aplicable |o dispuesto en e
Earrafo_Z del Titulo Ill. Los activos de las letras f) y
k) de dicho articulo, podran respal dar este exceso,
incluso si estuvieren vencidos, en |las condici ones que
di sponga | a Superintendenci a de acuerdo con | as normas de
caracter general que dicte al efecto.

cC
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No obstante |0 sefial ado precedentenente no podran
respal dar este exceso sobre el patrinonio de riesgo, |os
instrunentos y activos sefial ados en las letras i) vy i) de
articulo 21 y los indicados en las letras a) y b) de
articulo 57.

Todas | as_inversiones sefial adas precedentenmente
deberan cunplir |o dispuesto en el articulo 22." 24.-
Sustituyese el articulo 27 por el siguiente: )

"Articulo 27.- La entidad aseguradora, cual quiera que
sea su natural eza, podra transferir total o parcial nente
sus negoci os, nediante la cesion de |la cartera
correspondi ente, a otra entidad aseguradora que opere en el
pais, de acuerdo con | as disposiciones de esta |ey.

La transferencia de negocios y cesi6n de carteras a_gque
se refiere el inciso anterior requerira de |a autorizacion
especi al de la Superintendencia y debera efectuarse en
c?nfornidad a las normas de aplicaci 6n general que dicte a
ef ecto.

En todo caso, deberéa consultarse a |os asePurados y las
condi ci ones nedi ante | as cual es se pacte y realice la
transferencia no podran gravar |os derechos de | os m snps,
ni nodi ficar sus garantias.

Cuando | a transferencia de negoci os o cesi6n de cartera
a que se refieren |os incisos anteriores se efectuare en
virtud de las facul tades establecidas en los articulos 71,
74 y 79, no seran procedentes |as acciones revocatorias o
| as” concursal es de inoponibilidad y no seran aplicables, en
este caso, | as presunciones contenpladas en |l os articul os
219, 220 y 221 de la ley N 18.175."

25.- Agrégase el siguiente articulo 28:

"Articulo 28.- El reaseguro no altera en nada el
contrato cel ebrado entre el asegurador directo y e
asegurado, y su pago, en caso de siniestro, no podra
diferirse a pretexto del reaseguro."

26.- Reenpl dzase el articulo 36 por el siguiente:

"Articulo 36.- En | os procesos por incendio, |os
honorari os de | os peritos que se designen en virtud de
articul o 34 seran pagados por la respectiva conpafia
aseguradora, |a que podra Intervenir cono parte en el
proceso para | os efectos de su regul aci 6n, Y asi nmi sno,
podré repetir contra quien corresponda por [o que hubiere
pagado en razon de peritaje en caso de declararse
Intencional el siniestro.”

27.- Deroganse los articulos 37, 38 y 39.

. 28.- Sustituyese el inciso segundo y agrégase e
siguiente inciso tercero al articulo 44:

"Las sanci ones sefial adas en | os nuneros 1° y 2°
podréan ser aplicadas a |a sociedad o a | as personas que
ocuparen |os cargos de directores, gerentes u otros
apoderados a | a epoca del hecho constitutivo de ]

i nfracci on, a nmenos_que constare su falta de participacion
0 su _oposicion al msno

En el caso previsto en el nunmero 5°, la ]
Superi ntendencia, al nonmento de notificar |la resoluci én de
revocaci 6n, asumra la adm nistraci 6n de | a conpafia
con el objeto de proceder a su liquidacion, debiendo,
si mul t aneanent e, hacer tomar nota de esta circunstancia a
margen de la inscripcién de la sociedad y publicar, por una
ﬁOIﬁ vez, un aviso en el Diario Oicial informando de este

echo. "

29.- Sustitlyese el articulo 46 por el siguiente;

"Articul o 46.- Las conpafias aseguradoras extranjeras
no podrén contratar seguros en Chile, sea directanente o a
través de intermediarios. El que contravenga esta
prohi bi ci 6n, actuando cono representante de la entidad
extranjera o cono internediario de contratos con ésta,
sera sanci onado com presidi o nenor en su grado nininp."

50 30.- Agrégase el siguiente inciso segundo al articulo

"Los adninistradores y gerentes de | as conpafiias de

seguros tendran |las m snmas responsabilidades y estaran
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sujetos a las msnas normas que | os directores y gerentes,
en su caso, de | as soci edades ano6ni nas abiertas.”

31.- Elimnanse en el inciso prinero del articulo 51
| a expresién "previa visacién del Mnisterio de Hacienda"
y las conas (,g que ga ant eceden y siguen, y deroganse | os

articulos 52, 54y 5 o ;
32. - Introducese el siguiente Titulo Il
"TITULO Il De la clasificacion de instrunentos

representati vos de reservas técnicas y de patrinonio de
riesgo Articulo 52.- Los instrunentos sefal ados en |as
letras b), c), d) y e) del articulo 21 deberan estar
clasificados en alguna de |las categorias A, By C o conp
acciones de prinera clase, segun corresponda, para |os
efectos de ser representativos de reservas técnicas o de
patrimoni o de riesgo en su caso

Articulo 53.- La clasificacio6n de |os instrunentos
sefial ados en el articulo anterior deberd ser realizada
por dos entidades clasificadoras de riesgo, en |a forma
prevista en la |ley N° 18.045, sobre Mercado de Val ores.

Sin perjuicio de | o dispuesto en el inciso anterior |as
conpafii as podréan, para | os efectos de esta ley, contratar
directanente con | as enti dades clasificadoras, |la
clasificacion de instrunentos que posean y que no se
encuentren cl asificados.

Los contratos de clasificaci 6n que celebren | as )
conpafii as deberan cunplir con |l os requisitos y exigencias
contenplados en la ley N° 18,045 para estos actos.

Articul o 54.- Las conpafiias deberan considerar |a
clasificacion de instrumentos conp indicativa de riesgo vy
di versificar sus inversiones atendiendo a |as categorias de
| os ni snos.

Articulo 55.- Para |os efectos de |a diversificaci6n
de las inversiones de |as conpaiias, |as categorias de
clasificaci6n previstas en la ley N° 18.045, de los
i nstrunment os sefial ados en las letras b), c) y d) de
articulo 21, tendréan |os factores que en cada caso se

i ndi can: i
Categoria A, con factor 1,0;
Categoria B, con factor 0, 8;
Categoria C, con factor 0,4, i
Categoria D, con factor 0, y Categoria E, con factor

0.

Respecto de los titul os accionarios, éstos seran
cal sificados conb de prinera o de segunda clase o0 sin
i nformaci 6n suficiente.

Cuando un nisno instrunento tuviere clasificaciones
di scordantes, se preferira la de categoria més baja y si
se tratare de acclones, se entendera que |o son de segunda
clase, salvo que |a Superintendencia, mediante norma de
caracter general, establezca un procedimento diferente
t eni endo en consi deraci 6n el numero de cl asificaci ones
di scordantes, las clasificaci ones precedentes y otros que
ésta determne para | os efectos de |a diversificaci 6n de
| as i nversiones de |as conpaii as.

Articulo 56.- Las conpafii as que_hayan respal dado
reservas técnicas o patrinonio de riesgo con acciones de
soci edades en que el Estado, directanente o por internedio
de sus enpresas, instituciones descentralizadas, autonomas
o nunicipales u otra persona juridica, mantuviere e
cincuenta por ciento o mas de | as acciones suscritas y que,
por su natural eza, estén sometidas a normas especial es
respecto a la fijacion de tarifas o acceso a | os nercados,
podréan ejercer el derecho a retiro de | a sociedad en | os
térmnos previstos en el articulo 69 bis de la ley N
18. 046, sobre Soci edades Anéni nas."

33.- Introducese el siguiente Titulo I1]:

"TITULO Il De |as socl edades cuyas acciones pueden ser
representativas de reservas técnicas y patrinonio de riesgo

1.- De | as soci edades cuyas acciones pueden ser_
representativas de | as _reservas técnicas y del patrinonio
de riesgo de | as conpafiias del prinmer grupo
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. Articulo 57.- Las reservas técnicas y el patrinonio de
riesgo de | as conpafiias del priner grupo podran estar
respal dados por inversiones en acci ones debi danente
cl asi fi cadas conp acciones de prinera clase segun la ley
N° 18. 045, emitidas por sociedades anéni mas abiertas.

Sin embargo, estas conpafiias no podran respal dar |as
reservas técnicas y el patrinonio de riesgo con acciones de
| as sigui entes soci edades: ]

a) soci edades admi ni stradoras de fondos de pensi ones,
soci edades admi ni stradoras de fondos nutuos, institucciones
de salud previsional y conpafiias de seguros salvo si se
tratare de conpafiias de reaseguro, y b) sociedades
deportivas o educacionales y aquellas cuyo objeto sea la
prestaci on de beneficios de caracter social a sus socios.

2.- De | as sociedades cuyas acciones pueden ser
representativas de reservas técnicas y de patrinonio de
riesgo de | as conpafias del segundo grupo.

ticulo 58.- Las conpafias del segundo grupo podran
respal dar sus reservas técnicas y el patrinonio de riesgo
con acciones de sociedades que puedan ser adquiridas por |as
del primer grupo. Sin enbargo, en este caso, |as acciones
deberan ser emtidas por soci edades and6ni mas abiertas que
si mul t &neanent e cunpl an | as sigui entes condi ci ones:

a) el capital contable neto consolidado de |a sociedad
debe representar, conp proporci 6on del patrinonio
consol i dado, al nenos un sesenta y cinco por ciento, salvo
que se trate de bancos o instituciones financieras o
enti dades reaseguradoras naci onal es;

_ninguna persona o grupo de personas con acuerdo de
actuaci 6n conjunta, podra poseer nas de un sesenta por
ciento de |l as acciones suscritas de |a soci edad;

c) tener a lo nenos 100 accionistas mnoritarios cada
uno de | os cual es deber& ser duefio de un nininmo
equi val ente a 200 uni dades de fomento en acciones, segun el
val or que se |es haya fijado en el ultino balance, y d) |os
estat utos soci al es deben contenpl ar normas pernanentes que
i npi dan que | a sociedad se encuentre en al guna de |as
situaci ones previstas en este titulo. )

Lo di spuesto en el inciso anterior no seré aplicable a
aquel | as acci ones emtidas por soci edades anéni nas en que
el Estado, por si o a través de o en conjunto con sus
enpresas o Instituciones descentralizadas, autoénomas o
nmuni ci pal es u otras personas juridicas, posea nas de
sesenta por ciento de |as acciones suscritas.

. Adenms, se aceptaran cono representativas de reservas
técnicas y de Patrlnnnlo de riesgo de |l as conpafiias de
segundo grupo | as acciones que, cunpliendo | o sefial ado en
el "articulo anterior, puedan ser adquiridas con |os
recursos de | os fondos de pensiones.

Articulo 59.- Las nodificaciones a | os estatutos
soci al es en aquel las naterias acordadas con el objeto de dar
cunplimento a la letra d) del inciso prinero del articulo
58, requeriran del voto conforne de | os dos tercios de |as
acciones enitidas con derecho a sufragio.

Articulo 60.- Con el propésito de nmantenerse dentro de
los Iimtes de descentralizaci 6n de | a propiedad
acci onari a establ ecidos en el articulo 58, |a sociedad
enm sora de |las acciones a que se refiere dicho articulo,
deber & contenpl ar en sus estatutos que ningun accionista
podré sobrepasar los linites de concentracion de |la
propi edad establ ecidos en esta ley y, en el evento de que
ello Ilegue a ocurrir, la sociedad s6lo podra inscribir a
nonbre del respectivo accionista el nunmero de acciones
hasta conpletar el referido limte. Si quedare un remanente
de acci ones que no se pudieron inscribir, la sociedad
debera notificar al respectivo accionista, dentro del plazo
de 15 dias contado desde la fecha de la inscripcion, a fin
de que enaj ene tales acciones. ]

I gual procedimento se seguira respecto a |as opciones
para suscribir acciones de aunento de capital de |a sociedad
y de bonos convertibles en acciones, en |os térm nos de
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articulo 25 de la ley N° 18.046.

Articul o 61.- Las sociedades a que se refiere este
parrafo tanmbi én deberéan contenplar en sus estatutos
di sposi ci ones_que prohiban a | os accionistas o a _sus
mandat ari os ej ercer, por si o en la representaci 6n que
invistan, el derecho a voto por mas de un sesenta por
ciento de |las acciones suscritas de |la sociedad. Para e
cal cul o de dicho porcentaje deberan sunarse a | as acciones
del accionista de que se trate, |as que sean de propi edad de
personas que tengan acuerdo de actuaci 6n conjunta.

Lo establecido en el inciso anterior y en el articulo
60 no se aplicara al Estado conmp accionista, cuando éste,
por si o a través de o en conjunto con sus enpresas O
Instituciones descentralizadas, autoénonmas o nunicipales u
otras personas juridicas, posea mas del sesenta por ciento
de | as acciones suscritas del emnisor

Articulo 62.- La Superintendencia estara facultada

ara eX|P|r a |l as soci edades anoni mas objeto de este
itulo el envio de | os antecedentes necesarios para
determ nar el cunplimento de |os requisitos establ eci dos
anteriornmente, especial mente respecto de |as situaci ones
previstas en el Titulo XV de la ley N 18.045.

Articulo 63.- No obstante | o dispuesto en las letras b)
y ﬁ%_Qel articulo 58, |as conpafiias del segundo grupo
tanbi én podran respal dar sus_reservas teéecnicas y
patrinonio de riesgo con acciones de soci edades a que se
refiere este parrafo, sienpre que éstas hayan contraido
un conpromi so de desconcentraci 6n en los term nos de |os
articulos 124, 125, 126 y 127 del decreto ley N° 3.500, de
1980, en lo que les fueren aplicables con el o |os
accioni stas que la hacen incurrir en situacion de
concentraci 6n sobre el Iimte de la letra b) ya citada v,
ademés, contenplen en sus estatutos que sera iateria de
junta ordinaria de accionistas |a aprobaci 6n de |as
politicas de inversiones, de financiamento y de dividendos
de | a sociedad, |as que deberan ser previanente aprobadas

or las dos terceras partes de los directores en ejercicio;
0s estatutos s6l o podrén ser nodificados en esta materia
con el quorum establ ecido en el articulo 59,

Las politicas de inversiones, de financianmento y de
di vi dendos constituirdn el marco de referencia dentro de
cual debera actuar |a sociedad. El quérum que se
requerird para su aprobaci 6n serd de |os dos tercios de
| as acci ones con derecho a voto y las materias sobre |las que
deberan versar las politicas se sefial aran en sus
estatutos, debiendo en todo caso contenplar |as siguientes
materi as:

a) El limte de las inversiones que, directanente o a
través de sus filiales, pueda hacer la sociedad en
i nstrumentos representativos de deuda o de capital emtidos
por soci edades del nisnmo grupo enpresari al

El limte de | os préstanps o créditos 8ue pueda
otorgar la sociedad a sus filiales o a entidades del m sno
grupo_enpresari al

c) Los linmtes a las facultades de | a administracion
para | a suscripcion, nodificacién o revocaci 6n de
contratos de conpra, venta o arrendamni ento de bienes
servici os que sean esencial es para el normal funcionaniento
de la sociedad y sus filiales;

d) El nivel nméxi mo de endeudanmiento y |l as atribuciones
de |l a admi ni straci 6n para convenir con acreedores )
restricciones al reparto de dividendos, para el otorgamento
de cauciones y para |la enajenaci 6n de | os activos que se
decl aren esenci al es para el funcionaniento de |a sociedad, y

e) Las 4reas de Iinversion y los linmtes maxi nos en
cada una de éstas, especificando |a participacion en e
control de las msnas.

Los estatutos de | a soci edad deberan contenpl ar,
ademés, el derecho a retiro del accionista mnoritario en
caso de_ incunplimento del conprom so de desconcentraci 6n o
de oposicion a la politica que se apruebe en |la respectiva
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junta de acci oni stas.

Articulo 64.- Todos los actos o contratos distintos a
los de su giro que |las sociedades de que trata este parrafo
cel ebren con sus personas rel aci onadas deberan ser
previ ament e aprobados por |as dos terceras partes de
directorio y constar en el acta correspondi ente, sin
perjuicio de |l o dispuesto en el articulo 44 de la ley N
18.046 respecto de los directores.”

34.- Introdlucese el siguiente Titulo IV

"TITULO LV De | a regul ari zaci 6n_de conpafii as de
seguros 1.- Por déficit de patrinonio. ]

Articulo 65.- La reduccli 6n del patrinonio de una
conpafiia bajo el ninino establecido en los articulos 7°
0 16, segun el caso, debera ser superada en |os plazos y
condi ci ones sefal ados mAs adel ant e. )

Cuando el patrinonio de una conpafiia se reduzca bajo
el nininb antes sefial ado, ésta presentara a |la
Superi ntendencia, dentro de | os 2 dias habil es siguientes
a la constataci 6n de este hecho, una explicaci 6n
pornenori zada de | as razones de su ocurrencia y, en un plazo
de seis dias habiles contado desde |a nmisma fecha, un
detal l e de | as nedi das que hubi ere adoptado o adoptaréa para
su sol uci on.

En el evento de que |a conpafiia no informe a la
Superi ntendencia, o bien, sefiale conp fecha de
constataci 6n una distinta a la efectiva, ésta sera
establ eci da por |a Superintendencia, sin perjuicio de |la
aplicaci 6n de | as sanciones a que haya | ugar

Articulo 66.- Si la dismnucién del patrinonio bajo e
nmnino | egal no es superado antes de ochenta dias habiles
desde | a fecha de su deteccién, el directorio o la
Superi nt endenci a convocara en unica instancia, a junta
extraordi nari a_de accionistas, destinada a aprobar e
aumento de capital necesario Efra cunplir con el nonto
m ni no exi gi do por esta |ey. cha convocatoria se
efectuara dentro de | os cinco dias hébiles posteriores al
pl azo antes nencionado y | a cel ebraci 6n de |la junta deberéa
ocurrir antes de los treinta dias hébiles siguientes a la
primera publicacion de |a citacion. )

La Junta se constituird con |as acciones que se
encuentren presentes o representadas, cual quiera que sea su
nuanero, y |l os acuerdos se adoptaréan por |la mayoria
absol uta de | as acciones presentes o representadas con
derecho a voto.

Articulo 67.- En el caso en que la junta extraordinaria
de accioni stas acordase el aunento de capital, éste debera
ser enterado en un plazo no superior a 80 dias habiles
contado desde | a fecha del acuerdo y su pago se hara en
dinero efectivo. Si transcurrido este plazo el patrinonio de
| a conpafiia no superase el nminino | egal se revocara su
autorizaci 6n de existencia, en los térninos sefal ados en
el articulo 44, ) ] )

I gual sanci 6n se aplicara en el caso de que |la junta
no se constituya o no acordare aunentar el capital social de
la conmpafiia y el déficit de patrinonio no se hubiere
superado en el plazo seflal ado en el inciso prinero de
articulo anterior,

2.- Por déficit de inversiones o sobreendeudan ento.

Articul o 68.- Cuando una conpafiia de seguros no dé
cunplinmiento a una o mas de |as nornmas sobre rel aci ones
maxi mas de endeudami ento, o presente un déficit de
i nversi ones representativas de reservas técnicas o de

atrimonio de riesgo, debera presentar a la S

uPerlntendenc!a, entro de los 2 dias habiles siguientes
a la constataci on de tal es hechos, una explicacion

por nenori zada de sus razones y, dentro de 6 dias habiles
cont ados desde la nmisma fecha, un detalle de |as nedi das que
hubi ere adoptado o adoptaré para su sol uci 6n. La i
SuPer|ntendenC|a podréa determnar |a fecha para el conputo
del plazo conforme a |l o dispuesto en el inciso tercero de
articulo 65.
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Articulo 69.- Si alguno de |os problenas sefial ados en
el articulo precedente subsistiere por mas de sesenta
di as hébil es contados desde su detecci 6n, |a conpafiia

presentaré antes del venciniento de dicho térmno, para
conoci m ento y aprobaci 6n de | a Superintendencia, un plan
de ajuste que pernmita lograr el pleno cunpliniento de |as
normas transgredi das en un plazo no superior a los 120 dias
habi | es sigurentes a su aprobaci on. Esta se entendera
otorgada si el plan no fuere objetado por |a S
Superintendencia dentro de | os 15 dias habiles siguientes

a su _presentaci on. ) o )

El plan de ajuste nencionado en el inciso anterior
podré versar sobre sustitucion de inversiones, contratos
de reaseguro, transferencia de cartera y, en general, acerca
de cual qui er nedi da que procure |a solucion de |os
probl emas exi stentes.

Articulo 70.- Si al cabo de los 120 dias hébiles de
haber sido aprobado el plan no han sido superados | os hechos
sefial ados en el articulo 68, |a Superintendencia podréa
ordenar a la conpafiia el cunplimento de una o nés
nmedi das que | e pernmitan salvar |a situacion en que se
encuentra, en un plazo no superior a 40 dias habiles
contado desde |a tTecha antes sefal ada. ] ]

I gual facultad procederéa si |a Superintendencia hubiere
rechazado, mnedi ante resol uci 6n técni camente fundada, el
pl an antes nencionado o éste no se hubiere presentado
dentro del plazo establecido para ello. S

Las nmedi das que para | os efectos de | os incisos
precedentes ordene | a Superintendencia podréa versar sobre
adecuaci 6n de inversiones, contratos de reaseguro,
transferencia de cartera, suspension de emni sion de
pélizas y otras que vayan en sol uci 6n de | os probl emas
det ect ados.

Articulo 71.- Vencido el plazo de 40 dias habiles
establ ecido en el articulo anterior, si alguno de |os
i ncunpl i m entos sefal ados en el articulo 68 aln
subsi stiere, |la Superintendencia, nediante resol uci én
fundada, podr& asumir |a adm nistracion de |a conpafiia
por un plazo no superior a 60 dias habiles, renovabl e por
una vez, durante el cual habréa de tomar |as nedidas
necesarias para el cabal cunplimento de |la nornmativa
vigente. Para tales efectos, el Superintendente o su
representante estara dotado de las facultades que las |eyes
confieren a los directores y gerentes de soci edades
anoni nas, adenés de | as propias, pudiendo enajenar o
adquirir bienes, contratar o cancel ar seguros’ y reaseguros,
transferir carteras y ceder negocios, citar a junta
extraordi nari a de accionistas para proponer |a
capitalizacién de | a conpafiia y, en general, podra tonar
cual qui er nedi da que procure |a soluci 6n de | os probl enas
exi stentes.

De esta resoluci 6n podréa reclamarse ante la Corte de
Apel aci ones de Santiago en |los térmnos, plazos y
condi ciones del articulo 64 de la ley N° 18.045.

3.- Por déficit de patrinmonio y de inversiones o
sobr eendeudani ent o _conj unt anent e.

Articulo 72.- Si la reducci 6n del patrinmoni o de una
conpafiia bajo el minino establecido en el articulo 7° o
16, segun el caso, ocurriese conjuntanmente con al gunas de
| as situaciones previstas en el articulo 68, se aplicaréan
| os plazos y medidas contenpl ados en el parrafo 1. Sin
enbargo, |a Superintendencia ademas podra exigir e
cunplimento de los térmnos y nedi das establ eci dos en el
parrafo 2, resgecto_de | as situaciones previstas en éste.

Articulo 73.- Si concluido el proceso de
regul ari zaci 6n una conpafiia no hubi ere Iogrado super ar
| as situaci ones sefial adas en el articulo 68, la
Superi ntendenci a procedera a su_revocaci on en | os
}érn1nos contenpl ados en el articulo 3, letra d), de esta

ey.
Y 4.- De la liquidacio6n
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Articulo 74.- En toda l|iquidacién de una conpafii
seguros el |iquidador podra traspasar todo o parte d
cartera y negocios a una o mas_conpafiias, en | os
térmnos del articulo 27, no siendo necesaria, en este
caso, la consulta a | os asegurados, salvo si se tratara de
adni ni stradoras de fondos de pensiones, respecto de | os
seguros a que se refiere el decreto |ey N° 3.500, de 1980,
sin perjuicio de |a obligacion de informar a éstos, en |la
fornma que determ ne | a Superintendenci a.

Asi m smp, podra cel ebrar convenio con | os acreedores,
en conform dad con | as di sposiciones contenpl adas en la | ey
N° 18,175 y con |as normas dictadas al respecto por |la
Super i nt endenci a.

Articulo 75.- La liquidaci é6n de una conpafia de
seguros seréa practicada por el Superintendente o por |a
persona que éste designe de confornmdad a | o sefial ado en
el articulo 3°, letra d), quienes tendran todas |as
facul tades, atribuciones y deberes que la |ey de soci edades
anénimas le confiere a los directores y gerentes de la
soci edad.

No obstante, el Superintendente podra autorizar a una
conpafii a, cuando | o estime conveniente, para que practique
su propia |iquidacion. ]

Los gastos de |iquidaci on seran de cuenta de |a
conmpafia. = o i

En [a Iiquidaci 6n de una conpafiia de seguros del
sePundo grupo que posea en su cartera contratos de seguros
del’ sistenma previsional creado por el decreto ey N° 3.500,
de 1980, no procederd |l a autorizaci 6n nenci onada en e
i nci so segundo de este articulo, mentras subsistan
obl i gaci ones enanadas de di chos contrat os.

De I os convenios y |a quiebra.

a de
e la

Articulo 76.- En todas |as situaci ones de este Titulo,
salvo en |l a de quiebra, |a conpafiia de que se trate podra
presentar proposiciones de conveni o extrajudicial a todos

sus acreedores, |las cuales previamente deben ser autorizadas
por | a Superintendencia para producir sus efectos.

Est as proposi ci ones podrén versar sobre: )

1. la capitalizacion parcial o total de |os créditos;

2. la anpliaci6n de plazos;

3. larenmsién de parte de | as deudas, sus intereses y
reaj ustes, ) ) ) )

4. cual quier objeto Iicito destinado a resolver |os
probl emas de | a conpafii a. ]

El conveni o debe ser uno nisno para todos |os
acr eedor es.

Articulo 77.- Las proposiciones de convenio
extrajudi cial deberan ponerse en conocimiento de |a
Super1 ntendencia, |la que podra formular reparos dentro de
Il os 10 dias habiles siguientes a su presentaci 6n y, una
vez aprobadas o subsanados | os reparos que se |le fornul aren
deberan presentarse a | os acreedores enviando copi a
extractada del texto propuesto por carta certificada a
domcilio que éstos tengan regi strado en | a conpaii a.
Ademas, debera efectuarse una publicaci 6n que contenga |la
copi a extractada del texto propuesto en el Diario Oficial y
un avi so destacado de|l hecho de su publicaci 6n en un
peri 6di co de circul aci 6n nacional, y deberéa ponerse a
di sposici 6n de | os acreedores copla del aviso publicado en
el Diario OQicial en cada una de |as oficinas, agencias y
sucursal es de | a conpafiia. La publicaci 6n se efectuara
dentro del plazo de 10 dias hébiles contado desde |la fecha
de | a aprobaci 6n del texto por |la Superintendencia y, en
Sod? caso, a lo nmenos 5 dias antes de la realizacio6n de la

unt a.

En | a conuni caci 6n de | as Broposiciones de convenio y
en el aviso correspondi ente debera sefial arse cl aramente el
lugar, dia y hora de cel ebracién de la Junta, |a que
debera realizarse dentro del plazo de 20 dias habiles
contado desde | a publicaci 6n del aviso_extractado.

La conpaiiia fijara en todas sus oficinas, sucursales
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y otros lugares habilitados para el efecto por la i
Superi nt endenci a, una nom na de | os asegurados y denmas
acreedores a qui enes corresponda pronunci arse sobre e
conveni o, indicando el nonto de | a respectiva acreencia con
Sus reajustes e intereses. )

Los acreedores que no figuren en |la nénina podréan
solicitar a |la Superintendencia, dentro de los 10 dias
habi | es contados desde su publicaci 6n, que se |les incluya
en ella, 1o que ésta dispondrd si encontrare nérito
suficiente para ello.

Tendr &n derecho a votar el convenio |os acreedores
cuyos créditos figuraren en | a nénmina y aquell os cuyos
créditos fueren reconocidos antes de iniciarse |la
vot aci on.

~ La celebracién de la Junta se efectuard ante Notario y
bajo | a supervision de | a Superintendenci a.

El conveni o se considerard acordado si cuenta con |la
apr obaci 6n del deudor y de |la nayoria de | os acreedores
concurrentes que representen a | o nenos el sesenta por
ciento del pasivo total

El conveni o acordado ser& obligatorio para todos |os
acreedores. ) )

La Superintendencia podré, nediante norma de caracter
eneral, regular |os aspectos relativos a |las formalidades
el convenio ¥ de su proceso de votaci on

Articulo 78.- Los trabajadores del deudor no votaran
el conveni o extrajudicial y conservaran todos |os )
pr|V|IeP|os ue la ley les concede por |as renuneraciones
gue se [es adeuden y por |as indemmi zaciones a que_tengan

erecho en conformidad a la ley, y sus créditos, si los
hubi ere, no se consideraran en el "cal cul o del quoérum
establecido en el articulo 77.

Articulo 79.- Si al gan acreedor de una conpafiia de
seguros solicitare |a declaraci 6n de quiebra de ésta, el
juzgado debera dar aviso al Superintendente, quien
Investigara |l a solvencia de | a conpafiia. Si conprobare
que | a cananla puede responder a sus obligaci ones,
propondra | as medi das conducentes para que prosiga en sus
operaci ones; pero si estimare que no es posible ta
prosecuci on, Informara en tal senti do.

Si al nonmento de ser requerido el Superintendente por el
tribunal |a conpafiia se encontrare en al guna de | as etapas
contenpl adas en el parrafo 1 y 2 de este Titulo, el
Superintendente informara de ello al tribunal, en cuyo caso
éste no dara lugar a la solicitud de quiebra.

El Superintendente deber& dar su resoluci6n en e
pl azo de veinte dias habiles contado desde |a fecha en que
sea requerido por el tribunal. Durante este plazo nadie
podra entablar contra |a conpafiia acci 6n judi ci al ]
ej ecutiva por cobro de dinero ni demanda al guna y quedar an
suspgnd|das todas las tramitaciones judiciales de la

ui ebra.
a Articulo 80.- Propuesto un convenio judicial o
decl arada | a qui ebra de una conpafiia de seguros, e
Superintendente o | a persona que éste designe, actuara
cono admini strador o sindico, segun corresponda, con todas
| as facultades que le confiera el convenio o, en su caso, la
ley N° 18.175, en cuanto fueren conpatibles con |as
di sposi ci ones de esta |ey. ] ]

Declarada | a quiebra, el sindico podra citar a la
junta de acreedores establecida en la ley N° 18.175, cuando
0 estine necesario, para informar sobre el estado de |os
negocios de la fallida, sobre sus activos y pasivos, sobre
| a marcha del proceso de quiebra, y, en general, para
proponer a la junta cual qui er acuerdo que estinme necesario
para el mas adecuado cunplimiento de |las funciones que |le

conpet en.

Articulo 81.- En todas |as quiebras de conpafias de
seguros, el tribunal, al dia siguiente habil a dicha
decl araci 6n, dara aviso de ella por oficio al juez de
crimen correspondiente e indicara todos | os datos que
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permitan individualizar |a persona del fallido.

_El oficio serd tramtado por el sindico, quien estara
obl i gado, adenés, a velar por el cunpliniento de este
precept o. ) )

Se presunme que la quiebra es cul pable si |as reservas
t écnicas de | a conpafia no se hubieren constituido
conforne a las normas |legales y a |as instrucciones
i npartidas por |a Superintendencia o, en |os casos que
estando éstas debi danente constituidas, |as_ inversiones
representati vas de estas reservas no se hubieren val orizado
conforne a las nornmas inpartidas por |a Superintendenci a,
si enpre que a consecuencl a de este hecho, se deternine que,
a la fecha de | a quiebra, no habria podido satisfacer el
cunplimento de | as obligaciones provenientes de | os
contratos de seguros respectivos., El sindico debera
expresar esta circunstancia en el proceso de calificacion

Articulo 82.- Declarada |a quiebra de una conpafia de
seguros, el sindico podra traspasar toda o parte de |a
cartera y negocios a una o mas conpafiias en | os térmnos
sefial ados en el inciso prinero del articulo 74.

Articulo 83.- En |l a quiebra o |Iiquidaci én de una
conpafia del segundo grupo que en su cartera tenga
contratos de seguros cuyas obligaciones consistan en el pago
de prestaciones perjodicas futuras ya reconocidas o que se
reconozcan, el sindico o |iquidador podréa pagar dichas
prestaci ones, sin necesidad de verificacion previa en su
caso, con cargo a las inversiones gue respal den | as reservas
técni cas hasta por un periodo de 12 neses, contado desde
la fecha en que asumi 6 |a |iquidaci é6n o qui ebra.

Articulo 84.- En el evento de no producirse el traspaso
de cartera Y negoci os, en los térmnos del articulo 82, el
crédito de [os asegurados proveniente de |os contratos de
seguro gozarén del privilegio establecido en el N° 5 de
articulo 2472 del Cddigo Civil.

Con todo, |os pagos por reaseguros beneficiaran a |os
asePuradps cuyos créditos por siniestros preferiran a
cual esqui era otros que se ejercieren en contra de
asegurador, sin perjuicio de contribuir a |os gastos de
adm ni straci 6n de |la quiebra o |iquidacién, en su caso.

Articul o 85.- Declarada |a quiebra de una canaﬁia de
seguros del segundo grupo, el sindico practicara |la
I i qui daci 6n de todos aquel |l os contratos que originen
reserva natematica o de siniestros, de acuerdo a | as nornas
di ctadas por |a Superintendencia. Con el mérito de dicha
| i quidaci 6n el sindico deberé verificar el inporte que a
| a fecha de decl araci 6n de qui ebra representen dichas
reservas de acuerdo al procedi m ento sefal ado en | os
articulos 131 y siguientes de la Ley de Suiebras, asumi endo
para este solo efecto | a representaci 6n del asegurado, sin
que ello inporte reconocimento alguno. En el evento que a
asegurado se | e hubi ere segui do pagando prestaci ones de
acuerdo con el articulo 80, dichos pagos se deduciran de
| a respectiva reserva. o

Articulo 86.- En cada uno de | os procedinientos
contenpl ados en este Titulo, el sindico, |iquidador o
admi ni strador deberda vel ar fundanental nente por |os
i ntereses de | os asegurados, segun |as preferencias
establ ecidas en el articulo 84.

Articulo 87.- En todo |o no previsto en este parrafo
se aplicara la ley N° 18.175, sobre Quiebras."

_ARTI CULO SEGUNDO. - I ntroducense |as siguientes
nodi ficaciones a la ley N° 18.045, de Mercado de Val ores:
1.- Agreégase conp articulo 4° bis, el siguiente:
"Articulo 4° bis.- En |os nercados de valores se
entendera por: ]
a) Mercado secundario fornal; aquél en que |os
conpradores y vendedores estan sinultanea y publicanente
participando en forma directa o a través de un agente de
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val ores o corredor de bolsa en | a determnaci on de | os
precios de los titulos que se transen en él, sienpre que

di ari anente se publiquen el volumen y el precio de |as
transacci ones efectuadas y cunpla con |os requisitos
relativos a numero de participantes, reglanentaci6n ]
interna y aquellos tendientes a garantizar |la transparencia
de | as transacci ones que se efectlen en él, que establ ezca
| a Superintendencia nedi ante norna de caréacter general
~b) Instrumentos unicos: aquellos enitidos )

i ndi vidual mente y que por su natural eza no son susceptibl es
de conformar una serie;

c) Instrunentos seriados; el conjunto de instrumentos
que guardan relaci 6n entre si por corresponder a una nisma
em si6n y que poseen idénticas caracteristicas en cuanto
a su fecha de vencinmiento, tasa de interés, tipo de
anortizaci 6n, condiciones de rescate, garantias y tipo de
reajustes, y ) ) )

d) Accionista mnoritario: toda persona que por si sola
0 en conjunto con otras con |as 8ue tenga acuerdo de
actuaci on conjunta, posea nenos del 10% de | as acciones con
derecho a voto de una soci edad, sienpre que dicho porcentaje
no |l e permta designar un director." 2.- Agrégase conp
articulo 8° bis, el siguiente:

"Articulo 8° bis.- La inscripcion de |os valores a
que se refieren las letras b) y c) del articulo 5° de esta
I'ey requiere que conjuntanmente con |la solicitud de
i nscripcion, el emsor presente dos clasificaci ones de
riesgo de los titulos a inscribir, realizadas de
conform dad a | as di sposiciones del Titulo XIV. Se
exceptla de esta obligacion a |as acciones de |as ]
soci edades que se encuentren en | 0os casos que se determninen
en virtud del articulo 89 de esta ley." 3.- Sustitlyese la
letra a) del articulo 59 por |a siguiente:

"a) Los que naliciosanente ProporC|onen ant ecedent es
fal sos o certificaren hechos falsos a | a Superintendencia, a
una bol sa de valores o al publico en general, para | os
efectos de | o dispuesto en esta Ierf'

~4.- Reenpl dzase la letra e) del articulo 59 por la
si gui ent e: ) o o

"e) Las personas que infrinjan |as prohibiciones
consi gnadas en los articulos 52, 53 y 85, inciso prinmero,
de esta ley."

~ 5.- Sustituyese la letra b) del articulo 60 por la
si gui ent e:

"b) Los que actuaren conp corredores de bol sa, agentes
de valores o clasificadores de riesgo sin estar inscritos en
el Registro que exige esta ley o cuya inscripcion hubiere
sido suspendida o cancelada." 6.- En la letra c) de
articulo 60 sustituyense |as palabras "refiere el
articulo 37" por |as siguientes:

"refieren los articulos 37 y 71".

7.- Agrégase la siguiente letra d) en el articulo 60:

"d) Los socios, adm nistradores y, en general cual quier
persona que en razon de su cargo o posicién en |as
soci edades cl asificadoras, tenga acceso a infornaci 6n
reservada de |l os enisores clasificados y revele el contenido
de dicha informaci 6n a terceros." 8.- Agrégase el
siguiente Titulo XV

"TITULO XIV De la Jasificaci é6n de Riesgo Articulo
71.- La Superintendencia |levara un Registro de Enti dades
Cl asificadoras de Riesgo, en adelante el Registro para |los
efectos de este Titulo, y para inscribirse en él dichas
enti dades deberan cunplir con | os requisitos que sefal a
esta ley y las normas de caracter general que al respecto
dicte | a Superintendenci a.

Las enti| dades clasificadoras de riesgo tendran conpo
excl usivo objeto clasificar Ios valores de oferta publica,
pudi endo realizar, ademas, |as activi dades conplenentarias
que autorice |a Superintendencia, debiendo incluir en su
nonbre | a expresion
"C asificadora de Ri esgo”
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~ Se reserva el uso de las expresiones "C asificadora de
Ri esgo” u otras senej antes que |nPI|quen | a facultad de
clasificar riesgo de valores de oferta publica, para | as
enti dades que de conformdad a | a presente | ey puedan
desenpefarse cono tales. Lo anterior es sin 8erJU|C|o de lo
di spuesto en el decreto ley N° 3.500, de 198

Articulo 72.- Las entidades clasificadoras de riesgo
gque se inscriban en el Registro, deberan ser soci edades de
personas. Sus socios, adm ni stradores, |os m enbros
titulares y suplentes del Consejo de Casificacioén, y las
personas a qui enes |a sociedad | es enconi ende |a direccion
de una clasificacion de riesgo deterninada, deberan reunir
| os requisitos estar sujetos a | as obligaci ones que se
exigen en esta ley y en la norna de caracter general que se
dicte para ser inscrito en el Registro

En | as soci edades cl asificadoras de riesgo el capital
deber & pertenecer a |l o nenos en un 60% a | os soci os
princi pal es. Se entendera por socios principales para | os
efectos de este Titul o, aquellas personas natural es que
i ndi vi dual mente sean duefias de, a |lo nenos, el 5%de |os
der echos soci al es.

. Articulo 73.- En |las soci edades clasificadoras de
ri esgo funci onara permanentemente un consejo de
clasificacién de riesgo integrado por, a |o nenos, 3
consej eros a quienes [es correspondera tomar |os acuerdos
de clasificacion de valores a que se refiere este Titulo.
Est as soci edades podréan desi gnar iPuaI numer o de m enbros
supl entes, los que reenplazardn a l[os titulares en el orden
gue_lnforqen a l'a Superintendencia en |la fecha de ]

eS|EnaC|on.de menbros titulares y suplentes del consejo.

~Las deliberaciones y acuerdos de este consejo que

obligaran a | a soci edad, se escriturarén por cual quier
nmedi o aprobado por |a Superintendencia en un |libro de actas

si enpre que éstos ofrezcan seguridad que no podra haber
i ntercal aci ones, supresiones o cual quier otra adulteraci6n
que pueda afectar la fidelidad del acta, que sera firnada
por todos |los asistentes a la sesion y se entendera
aprobada desde el nonento de su firm

El consejero que estinare que el acta adol ece de
i nexactitudes u om siones, tiene el derecho de estanpar
antes de firmar, |as sal vedades correspondi entes.

El libro de actas deberé estar foliado y cada hoja
sera sellada con un tinbre por |a Superintendenci a.

Articulo 74.- Las sesiones del consejo de
clasificaci 6n de riesgo seréan ordinarias
extraordinarias. Las prinmeras se celebraran a | o nenos
mensual mente_en | as fechas y horas predeterm nadas por el
propi 0 consej o, Las segundas se cel ebraréan cuando | as
solicite especial mente cual quier consejero o la
admi ni straci 6n de | a soci edad.

Articulo 75.- Las reuniones del consejo de
clasificaci 6n se constituiran con |la unani nidad de sus
integrantes y | os acuerdos se adoptaran por |a nayoria de
| os consejeros asistentes, Un representante de |a
Superintendencia podré_ asistir a las reuniones en |las que
| os consejos de clasificaci 6n deban pronunci arse respecto
de la clasificaci6n de un val or deterni nado, exclusivanente
para verificar el cunpliniento de |as normas que regul an el
correspondi ente proceso de clasificacion

Para |l os efectos de | o dispuesto en este articulo,
soci edades cl asificadoras de riesgo deberan informar a |
Superintendencia, |la materia, lugar, dia y hora de |la
reuni 6n_con a | o nenos_ 48 horas de _anticipacion a la
respectiva sesi 6n, debi endo aconpafiar |a docunmentaci 6n e
i nformaci 6n necesaria del proyecto de clasificacion cuando
se trate de una reuni 6n para ese efecto.

_ Articulo 76.- Los emsores de valores de oferta
publica deberan a su costo, contratar con a | o nenos dos
clasificadores de riesgo distintos e independi entes entre
si la clasificaci6n continua e ininterrunpida de dichos
val ores.

as
a
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Las enti dades que proporcionen el servicio de
clasificaci on deberan actualizar y hacer publicas sus
clasificaciones en la forna y con |a periodicidad que
determine | a Superi nt endenci a.

Articulo 77.- La Superintendenci a podra desi gnar un
clasificador de riesgo en un enisor de val ores deterninado a
fin de que efectle una clasificaci6on de sus valores en
forma adicional . ]

La remruneraci 6n que corresponda por esta funcidn sera
de cargo del emsor y gozara del Pr|V|Ieg|o est abl eci do en
el nunero 4 del articulo 2.472 del Cbédigo Civil.

Los em sores cuyos titul os sean clasificados en
confornm dad a | o establecido en el inciso anterior, podran
sustituir una clasificaci 6n de aquellas a que se encuentran
obl i gados.

Articul o 78.- Las sociedades clasificadoras de riesgo
Podran hacer publicas |as clasificaci ones que efectien en

orma_voluntaria o a solicitud de terceros, en |a medida que
se sujeten a las normas de este Titulo.

Articulo 79.- No podrén inscribirse en el Registro, ni
podra encomendéarsel es | a direccion de una clasificaci6n
de riesgo deternminada, ni ser nmienbros titulares o suplentes
del consejo de clasificacidn, ni ser adm nistradores o
socios en forna directa ni controlar a través de otras
gerspnas cual qui er porcentaj e de una soci edad cl asifi cadora

e riesgo:
aL_ as personas afectas a |as inhabilidades vy
Prohl i ci ones establecidas en los articulos 35 y 36 de |la
ey N° 18.046. La inhabilidad que afecta al fallido cesa
desde que es rehabilitado. )

Los que hayan sido sanci onados por |a )
Super 1 nt endenci a de Val ores Seguros de conform dad a
numero 3 del articulo 27 o al nunero 3 del articulo 28
del decreto ley N° 3.538, de 1980, o al nunero 5 de
articulo 44 del decreto con fuerza de ley N 251, del afio
1931; o a las letras b), ¢c) o e) del articulo 36 o0 a
articulo 85 de esta |l ey, o quienes hayan sido sanci onados
con simlares sanciones adm nistrativas por la
Superi ntendenci a de Bancos e Instituciones Financieras o por
| a Superintendencia de Adm ni stradoras de Fondos de
Pensi ones. )

~c) Los que a |a época de ocurrir |os hechos que
notivaron |la aplicaci 6n de al gunas de | as sanci ones
establecidas en la letra precedente, durante |os ultinos
di ez afios, eran adni nistradores o personas que directanente
0 a través de otras personas naturales o juridicas
poseian el 10% o mas del capital de |as_ personas ]
juridicas a las cuales |es hubieren aplicado |as sanci ones
que en la letra anterior se indican

~d) Los funcionarios y enpl eados del Banco Central de
Chile y de | as Superintendencias de Valores y Seguros, de
Bancos e Instituciones Financieras y de Adm nistradoras de
Fondos de Pensi ones.

e) Los bancos e instituciones financieras, |as bolsas de
val ores, los internediarios de valores y todas aquellas
personas o instituciones que por |ley tengan un objeto
exclusivo, asi conp sus administradores y |as personas que
directamente o a través de otras personas naturales o
juridicas posean el 5% o0 mas del capital de cual quiera de
estas enti dades.

Para | os efectos de este articulo se entenderé& por
admi ni stradores a los directores, al gerente general y en su
caso, a l|las personas que tengan poder de decision y
facul tades general es de adni ni straci 6n

Articul o 80.- Las personas que incurran o se encuentren
en una o mas de | as causales o circunstanci as sefial adas en
el articulo anterior, quedaréan inhabilitadas para
participar en el proceso de clasificacion de valores de
of erta_publica. Las sociedades clasificadoras no podréan
participar en dichos procesos mientras cuenten con personas
afectas a dichas causal es entre sus socios, admi nistradores
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o m enbros del consejo de clasificacién

Articulo 81.- Una sociedad clasificadora de riesgo no
podréa contratar ni participar en el proceso de
clasificaci 6n de |os valores de un em sor deterninado en
| os casos siguientes: o )

a) Cuando | a sociedad clasificadora sea consi derada
persona con interés en el emsor;

b) Cuando al guno de | os socios o admini stradores de |la
soci edad cl asificadora, forme parte del misnmo grupo
enpresarial al que pertenece el emisor, conforne se
establ ece en esta le

c) Cuando nmas del 20% del capital de la clasificadora
sea control ado directanmente o a través de otros por
personas con interés en el emsor;

d) Cuando mas del 20% de | os adninistradores sean
consi derados conp personas con interés en el enisor

Asi m sno, | os administradores, socios, menbros de
consejo de clasificacion o el o |os encargados de diriPir
una cl asificaci 6n deternmi nada, que tengan interés en e
em sor de los titulos sujetos a clasificacidn, deberan
abstenerse de participar en el proceso de clasificacién,
debi endo informar a | a Superintendencia di cha circunstancia.
) Articulo 82.- Se entenderd& que son personas con
interés en un enisor determni nado:

a? Las rel aci onadas al enisor, confornme se define en
esta ley y en las normas que |a conpl enentan.

b) Quienes sean trabajadores o presten servicios o
tengan al gun vincul o de subordi naci 6n o dependenci a con
el em sor, sus coligantes o |as entidades del grupo
enpresarial del que forma parte. o

c) Las personas natural es que posean valores enitidos
por el emisor, su matriz o coligantes, en forma directa o a
través de otras personas, por nobntos superiores a 2.000
U F. para el caso de titulos de deuda o de 500 U F. para e
caso de acci ones. Tanbi én aquel | as personas que por |os
nont os nenci onados tengan pronesas u opciones de conpra o
venta sobre dichos valores o | os hayan recibido conmo
?arantla. Se considerara para |os efectos de esta letra,

os val ores que tenga o posea el conyuge y tanbién |as
pronesas, opciones y |os que haya recibido éste en
garantia. ) ) o

d? Las personas juridicas que posean valores enitidos
por el emisor, su matriz o coligante, en forma directa o a
través de otras personas, por nontos superiores al 5%de su
activo circulante o 15.000 U.F., en el caso de titulo de
deuda, o superiores al 2% de su activo circulante o 3.000
U F., en el caso de acciones. Tanbi én aquel |l as personas_ que
tengan conproni sos u opci ones de conpra o venta sobre di chos
valores o | os hayan recibido comb garantia, en |os nontos
ya nencionados. Sin perjuicio de |o anterior, no se
consi derara persona |uridica con interés en cuanto posea
i nversi ones, conprom sos, opciones o hubiere recibido

arantias por nontos inferiores a |os establecidos en |a
etra anterior. ) )

e) 8y|enes tengan o hayan tenido durante los Gltinps 6
neses, directamente o a través de otras personas, una
relaci 6n profesional o de negocios inportante con |la
entidad, sus coligantes o con |as entidades del grupo
enpresarial del que forma parte, distinta de |la
clasificaci 6n nmisma,

Los internedi ari os de val ores con contrato vigente de
col ocaci 6n de titul os del em sor, sus personas
rel aci onadas y sus enpl eados. )

Los cOnyuges y parientes hasta el Prlner rado de
consangui nidad y prinmero por afinidad de | os enpleados de
em sor.

h) Las personas que en relaci6n a cual quier tipo de
interés, determ ne |a Superintendencia por norma de
caracter general

Articulo 83.- La revision de | a docunentaci 6n soci a
por |los clasificadores de riesgo designados por el enisor o
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por |a Superintendencia podra realizarse en |las oficinas
del emnmisor del documento de oferta publica en cual quier
ti enpo, pero de manera de no afectar |a gestion social, sin
gue pueda linitarse o condicionarse este derecho.

Articulo 84.- Las entidades clasificadoras deberan
revisar en forma continua | as clasificaciones que
ef ect ten, de acuerdo con la informaci 6n que el emisor les
proporcione en forma vountaria o que se encuentre a
di sposi ci 6n del publico.

No obstante lo anterior, la entidad clasificadora que
hubi ere sido contratada por el emsor, podréa requerirle a
éste, la informaci 6n que no estando a di sposici on de
publico sea estrictanente necesaria para realizar un
correcto andlisis. Esta infornmacion, a solicitud del
em sor, se mantendré& cono reservada. o

El emi sor que estinmare excesiva la solicitud de mayor
i nformaci 6n o el clasificador que no hubiere recibido la

ue hubiere solicitado, podra recurrir a la S
uperintendencia, dentro de los 5 dias héabiles siguientes
al requerimento a que se refiere el inciso anteriror, |a que
resol vera previa audiencia de la entidad clasificadora y
del emisor de valores

~ Articulo 85.- A los socios, admnistradores, m enbros
titulares y suplentes del consejo de clasificacion, y en
general a cual qui er persona que en razén de su cargo o
posi ci 6n tenga acceso a infornaci on reservada de |las
soci edades clasificadoras, se |es prohibe val erse de dicha
i nformaci 6n para obtener para si o para otros, ventajas
econom cas de cual qui er ti po.

Las personas nenci onadas que hayan actuado en
contravenci 6n a | o establ ecido en este articul o, deberéan
devolver a la caja social del em sor toda utilidad que
hubi eren obt eni do, valiéndose de |a infornaci 6n reservada.
Asi mi snp, toda persona que se sintiere perjudicada por
infraccion a | o dispuesto precedentenente tendré derecho a
demandar indemi zaci én de perjuicios en contra de |as )
personas indicadas en el inciso prinero. Lo anterior es sin
perjuicio de |l o dlsguesto en las letras e) del articulo 59
y d& del articul o 60.

Articulo 86.- Las entidades clasificadoras de riesgo
%uedaran sonetidas a |la fiscalizacion de |a

uperi ntendencia con todas las atribuciones y facultades que
a ésta le confieren las leyes, |la que, ademés, podréa
requerir informaci 6n o antecedentes rel aci onados con e
cunpl i m ento de sus funciones.

Articulo 87.- La SuPerintendencia aceptara,
suspendera o cancelara las inscripciones de entidades
cl asificadoras de riesgo habida consideracion a la
i doneidad y cunplimento de sus | abores. En | os casos de
suspensi on" o cancel aci 6n de inscripciones, |la ]
Superi nt endenci a di ctara una resol uci 6n fundada previa
audi enci a del afectado.

Articulo 88.- Los titulos representativos de deuda se
clasificaran en consideraci6n a |la solvencia del emsor, a
| a probabilidad de no pago del capital e intereses, a las
caracteristicas del instrumento o la |liquidez de éste en
el mercado y a la informaci 6n di sponible para su
clasificacion, en categorias que seréan denom nadas
respecti vanente con las letras A, B, C, Do E

~ Con todo, la Categoria A se usara para |los titulos de
mejor calidad y més bajo riesgo, la Categoria D seré
aplicable a | 0os em sores con I nformaci 6n, pero de mas alto
riesgo, y la Categoria E para los titulos de emisores de
| os que se carece de informaci 6n suficiente para
clasificarl os. ] ] ]

Sin que se puedan alterar los criterios establ ecidos o
gue se establ ezcan en conformidad a | o di spuesto en |os
incisos anteriores, |a Superintendencia a solicitud de una
entidad clasificadora, podré autorizar la utilizacién de
subcat egorias de clasificacién, |as que en todo caso,
deber an quedar previanente inscritas en |la
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Super i nt endenci a.

Articulo 89.- Los titulos accionarios deberén ser
soneti dos a clasificaci 6n cuando cunplan, conforne |o
determine |la Superintendencia nmediante |a dictaci6n de una
norma de caracter general, con |os requisitos de presencia
bursatil, desconcentraci on accionaria, naturaleza de sus
accionistas u otros que ésta determne. Lo anterior es sin
perjuicio de la facultad de | os eni sores de soneter a
cl asi ficaci 6n sus acciones vol untarianente.

Articulo 90.- Los em sores de acciones sonetidas a
cl asi ficaci 6n, podrén suspender di chos procesos, una vez
transcurridos seis neses desde que dejaron de cunplir con
| os requisitos que se establezcan en virtud del articulo
anterior, debiendo en este caso, informar a la o
Superi ntendencia y publicar un aviso destacado en el diario
en donde se efectuan |as publicaciones sociales. La |
suspensi 6n en este caso, procederd una vez transcurridos
sei s neses contados desde | a publicacion exigida. Asin sno,
| as soci edades que voluntarianmente se encuentren
cl asi fi cando sus acci ones, sélo podréan suspender dichos
procesos, una vez transcurridos seis neses contados desde

ue se informe por el emisor tal intencién a la
uperintendencia y al puablico en general, por nedio de un
avli so que se publicaré en el diario donde se efectuan |as
publ i caci ones de | a soci edad.

Articulo 91.- Los titulos accionarios se clasificaréan
en acciones de prinmera clase, de segunda clase o sin
i nformaci 6n suficiente, en atenci6n a la_ sol vencia de
em sor, a las caracteristicas de |las acciones, a su
l'iquidez en el nercado, a la informaci é6n del emisor y sus
valores y a otros factores que determine la
Super i nt endenci a. ] ]

Sin que se pueda alterar los criterios que se
establ ezcan en confornmidad a | o di spuesto en el inciso
anterior, |la Superintendencia, a solicitud de una entidad
clasificadora, podré autorizar la utilizacién de
subcat egorias de clasificacién, |las que, en todo caso,
deber &n quedar previanente inscritas en la
Superi nt endenci a.

Articulo 92.- La Superintendenci a determ nara,
nmedi ante |a dictaci 6n de una norma de caracter general
| as caracteristicas de cada una de |as categorias
establ ecidas en el articulo 88 y de las clases indicadas en
el articulo 91 y |l os procedi ni entos general es de
cl asi ficaci 6n.

~Las entidades clasificadoras de riesgo deberan o
registrar en | a Superintendencia, antes de su aplicacion
| os procedi m entos, netodologias o criterios de
clasificaci 6n, los cual es deberan reunir |os requisitos
que se establezcan en virtud de | o dispuesto en el inciso
prinmero de este articulo.

Articulo 93.- Las personas y entidades que participen
en |las clasificaciones de riesgo deberan enplear en e
ej ercicio de sus funciones el cuidado y diligencia que |os
honbres enpl ean_ordi nari anente en sus_propi 0S negoci 0s y
responder an sol i dariamente de | os perjuiclos causados a
terceros por sus actuaci ones dol osas o cuIBabIes.

Articulo 94.- Los valores de oferta pablica enitidos
por | os bancos y sociedades financi eras quedaran soneti dos
a la clasificacion de riesgo que dispone esta |ley en
conform dad a | os Procedin1entos gque ella establ ece. La
ef ectuaran | os eval uadores privados a que se refieren |os
articulos 20 de la Ley General de Bancos y 13 bis de
decreto ley N° 1.097, de 1975, con sujecion a dichas
di sposi ciones y a |as nornmas ?enerales que inparta la
Superi nt endenci a de Bancos e I'nstituciones Financieras.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financi eras fiscalizaréd a los clasificadores de riesgo y
ejercerd las facultades y atribuciones contenidas en | as
nor mas nenci onadas_en el “inciso anterior en o que se
refiere a las clasificaciones que se efectlen respecto de
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los valores emitidos por bancos y sociedades financieras.
En ni ngdn caso | es seran aplicables a | as

clasificaciones de |os valores emtidos por bancos

ggciedades financieras los articulos 82, letras c) y d), y

~ Articulo 95.- Para |los efectos de este Titulo, una
m sma soci edad, cunpliendo | os requisitos pertinentes,
odré inscribirse en | a Superintendencia de Valores y
eguros y en | a Superintendencia de Bancos e Instituciones
Fi nancieras.". o

9. - Aﬁré ase el siguiente Titulo XV:

"TI TULO De | os grupos enpresariales, de |os
control adores y de | as personas rel aci onadas

Articulo 96.- Gupo enpresarial es el conjunto de
enti dades que presentan vincul os de tal natural eza en su

ropi edad, adm ni straci 6n o responsabilidad crediticia, que
acen presumr que |a actuacion econdomca y financiera de
sus integrantes esta gui ada por |os intereses comunes de
?rupo 0 subordi nada a estos, 0 que existen riesgos

i nanci eros comunes en | os créditos que se les otorgan o en
| a adqui sici6n de val ores que eniten. )

Forman parte de un misnp grupo enpresari al
a) Una sociedad y su control ador
'b) Todas | as soci edades que tienen un control ador
comin, este Ul tino,

c) Toda entidad que deternine |a Superintendencia
consi derando | a concurrencia de una o nas de |as siguientes
ci rcunst anci as: ) o ) )

1. Spe un porcentaje significativo del activo de |la
soci edad est& conpronetido en el grupo enpresarial, ya sea
en la forma de inversion en val ores, derechos en
soci edades, acreencias o garantias; ] ]

. Que la sociedad tiene un significativo nivel de
endeudam ento y que el grupo enpresarial tiene inportante
partici paci 6n conb acreedor o garante de di cha deuda

3. Que |l a sociedad sea nmienbro de un control ador de
al gunas de | as enti dades nencionadas en las letras a) o b),
cuando este control ador corresponda a un grupo de personas y
exi stan razones fundadas en | o di spuesto en_ el inciso
prinero para incluirla en el grupo enpresarial, y

4. Que |l a sociedad sea control ada por uno o nas
m enbros del control ador de al guna de | as enti dades de
grupo enpresarial, si dicho controlador est& conmpuesto por
mas de una persona, y existan razones fundadas en | o
di spuesto en el inciso prinmero para incluirla en el grupo
enpresari al

Articulo 97.- Es control ador de una soci edad toda
persona o grupo_de personas con acuerdo de actuaci on
conjunta que, directamente o a través de otras personas
natural es o juridicas, part|C|Pa en su propiedad y tiene
poder para realizar alguna de |as siguientes actuaci ones

~a) Asegurar la mayoria de votos en |las juntas de
accionistas y elegir a la nmayoria de |os directores
trat andose de soci edades andéni mas, o asegurar |a nmayoria
de votos en |las asanbl eas o reuni ones de sus mienbros y
designar al admi nistrador o representante legal o a la
mayoria de ellos, en otro tipo de sociedades, o b) Influir
deci si vamente en | a admini straci 6n de |a soci edad. )

~Cuando un grupo de personas tiene acuerdo de actuaci 6n
conjunta para ejercer alguno de | os poderes sefal ados en
las letras anteriores, cada una de ellas se denoninaré&
nm enbro del control ador.

En | as soci edades en comandita por acci ones se
ent endera que es control ador el socl o gestor

Articulo 98.- Acuerdo de actuaci 6n conjunta en |la
convenci 6n entre dos o mas_personas que participan
si mul t &neanente en | a propi edad de una soci edad,
directanmente o a través de otras personas naturales o
juridicas control adas, nediante |a cual se conproneten a
participar con idéntico interés en la gestion de la
soci edad u obtener el control de la msm
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~ Se presumrd que existe tal acuerdo entre |as
Si gui entes personas: entre representantes y representados,
entre una persona y su conyuge 0 sus_parientes hasta el
segundo grado de consangui hidad o afinidad, entre entidades
pertenecientes a un msno grupo enpresarial, y entre una
soci edad y su control ador o cada uno de sus m enbros

La Superintendencia podré calificar si entre dos o mas
personas exi ste acuerdo de actuaci 6n conjunta consi der ando
entre otras circunstancias, el numero de enpresas en cuya
propi edad participan sinultaneanente, |la frecuencia de
votaci 6n_coincidente en la eleccién de directores o
desi gnaci 6n de admi ni stradores y en | os acuerdos de |as
juntas extraordinarias de accionistas.

Si en una soci edad hubiere conb soci 0s 0 acci oni stas,
personas_juridicas extranjeras de cuya propiedad no haya
I nformaci 6n suficiente, se presunmré que tienen acuerdo de
actuaci 6n conjunta con el otro socio o0 accionista, 0 grupo
de el los con acuerdo de actuaci on conjunta, que tenga |a
mayor partici paci 6n en |a propi edad de | a soci edad.

Articulo 99.- Se entenderd que influye decisivanmente
en la adm nistraci on o en | a gesti on de una soci edad toda
persona, o grupo de personas con acuerdo de actuaci 6n
conjunta, que, directanente o a través de otras personas
naturales o juridicas, controla al nenos un 25% del capita
con derecho a voto de | a sociedad, o del capital de ella si
no se tratare de una sociedad por acciones, con |as
Si gui ent es excepci ones:

a) Que exista otra persona, u otro grupo de personas con
acuerdo de actuaci 6n conjunta, que controle, directamente o
a través de otras personas naturales o juridicas, un
porcentaje igual o nayor;

b e no controle directanente o a través de otras
personas naturales o juridicas nas del 40% del capital con
derecho a voto de |la sociedad, o del capital de ella si no
se tratare de una soci edad por acciones, y que ]
si mul t aneanente el porcentaj e controlado sea inferior ala
suma de las participaciones de | os demas soci 0os 0
acci oni stas con mas de un 5% de dicho capital. Para
deternminar el porcentaje en que participan di chos socios o
acci oni stas, se deber& sumar el que posean por si sol os
con el de aquéllos con quienes tengan acuerdo de actuaci 6n
conj unt a;

c) Cuando asi 1o determne |a Superintendencia en
consi deraci 6n de la distribucidn y dispersion de |la
propi edad de | a soci edad.

~ Articulo 100.- Son rel aci onadas con una soci edad | as
si gui ent es personas: )

a) Las entidades del grupo enpresarial al que pertenece
| a soci edad; ) )

~b) Las personas juridicas que tengan, respecto de |la
soci edad, la calidad de matriz, coligante, filial o
coligada, en conformidad a |as definiciones contenidas en |a
ley N° 18.046; ) o
. 0) gplenes sean directores, gerentes, administradores o
| i qui dadores de | a sociedad, y sus cOnyuges 0 sus parientes
hasta el segundo grado de consangui nidad o afinidad, y

d) Toda persona que, por si sola o con otras con gque
tenga acuerdo de actuaci 6n conjunta, pueda designar a
nmenos un mienbro de |a adm nistraci 6n de | a sociedad o
controle un 10% o nmas del capital o del capital con derecho
a voto si se tratare de una sociedad por acciones.

La Superintendencia podré establ ecer nedi ante norna de
caracter general, que es relacionada a una soci edad toda
persona natural o juridica que por relaciones
patrinoni al es, de administraci 6n, de parentesco, de
responsabi |l i dad o de subordinaci 6n, haga presumr que:

1. Por si sola, o con otras con quienes tenga acuerdo
de actuaci 6n conjunta, tiene poder de voto suficiente para
influir en la gestion de |a sociedad; )
it 2. Sus negoci os con |a sociedad originan conflictos de
i nterés;
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3. Su gestio6n es influenciada por |la sociedad, si se

trata de una persona juridica, o ] ]

4. Si por su cargo o posicién esta en situaci on de
di sponer de infornmaci6n de | a sociedad y de sus negoci os,
que no haya sido divul gada publicanente al nercado, y que
sea capaz de influir en la cotizacién de los valores de |la
soci edad.

No se consideraréd rel aci onada a | a soci edad una persona
por el so6lo hecho de participar hasta en un 5% del capita
0 5% del capital con derecho a voto si se tratare de una
soci edad por acciones, o si sb6lo es enpleado no directivo
de esa soci edad.

Articulo 101.- Las entidades fiscalizadas por la
SuPerlntendenC|a proporcionaran a ésta y al publico
i nformaci on acerca de | as operaci ones con sus personas
rel aci onadas.

~Las soci edades_anéni mas que tengan inscritas sus
acciones en el Registro de Valores informaran a |la )
Superintendencia y a |as bol sas de valores |as transacciones
de sus acciones que efectuen sus personas rel aci onadas.

_La Superintendencia deternminard |la forna, contenido y
peri odicidad de la informaci 6n requerida en | os incisos
precedent es. ]

Articulo 102.- Para los fines del presente Titulo, la
Superi nt endenci a |nPart|ré l as instrucciones necesarias y
tendrd anplias facultades para requerir |a informaci én
conducente a determi nar |os vinculos sefal ados en |os
articulos anteriores, y la necesaria para establecer si una
ent i dad Per;enece 0 Nno a un grupo enpresarial. A su vez,
podra solicitar mayores antecedentes de todas aquellas
entidades cuya informaci 6n sea necesaria para determnar la
situaci 6n fihanciera de | as soci edades bajo su
fiscalizacion.

Toda entidad perteneciente al nisnp grupo enpresarial de
una soci edad fiscalizada por |a Superintendencia que
efectue.oPeraC|ones_coner0|ales significativas con ella,
debera informar a dicha soci edad que anbas tienen un
control ador contn. o

~ Asimisno, para el s6lo efecto del cunplimento de |lo
di spuesto en los articulos 101 de esta ley, y 89 de la ley
N° 18,046, |as entidades fiscalizadas por la
Super|ntenden0|a.derén requerir de sus accionistas o
soci os que identifiquen si corresponden a personas

rel aci onadas y qué tipo de relacion tienen, y ellos
estaran obligados a proporcionar dicha informacién."

ARTI CULO TERCERO. - Reenpl azase el inciso tercero de la
letra e) del articulo 4° del decreto ley N° 3.538, de
1980, por el siguiente: o

"Especi al mrente, podra& ordenar que se rectifique o
corrija el valor en que se encuentren asentadas determ nadas
partidas de |la contabilidad, cuando establezca que dicho
val or no corresponde al real. De |las resoluciones que se
dicten en virtud de este inciso, podra reclanmarse ante |la
Corte de Apel aci ones de Santiago dentro del plazo de 10
di as habiles, contado desde |la fecha de su notificacién
La Corte dara traslado por 6 dias habiles a la
Superintendencia y, evacuado este tréanite, dictara )
sentencia sin ulterior recurso. Las causas a que dé origen
este recurso de reclamaci 6n seran agregadas
extraordi nariamente en |la tabla del dia siguiente en que
queden en estado. La notificaci on del recurso de
recl amaci on suspendera | os efectos de | o ordenado por |a
Superi nt endenci a. ".

ARTI CULO CUARTO. - Dero6ganse el articulo 15 de la ley
N° 16.528, y el decreto con fuerza de ley N° 3, de
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Haci enda de 1967.

ARTI CULO QUI NTO. - Introducense | as siguientes
nodi ficaciones a la ley N° 18.046; )

1.- Agrégase el siguiente articulo 69 bis:

~ "Articulo 69 bis.- Tratéandose de soci edades andni mas
abiertas en | as que el Estado, directanente o por internedio
de sus enpresas, instituciones descentralizadas, autoénonas,
muni ci pal es o a través de cual qui er persona juridica,
fuere control ador y mientras nantenga esa calidad en_ dichas
soci edades, podra ejercerse por |os restantes accionistas
el derecho a retiro de |la sociedad si, en conformdad a |as
di sposiciones del Titulo XIV de la ley N° 18.045, sus
acci ones hubi eren estado clasificadas en prinera clase y
posteri onmente fueren clasificadas conb de segunda cl ase o
sin informaci 6n suficiente, por dos entidades
cl asificadoras de riesgo que deban eval uar sus acci ones de
acuerdo a la ley citada, basadas en razones que afectaren
negativa y substancial nente su rentabilidad y derivadas de
al guna de | as sigui entes causal es: ) ) )

a) cuando se dicten normas en nateria tarifaria o de
preci os de | os servicios o bienes que ofrezcan o produzcan o
relativas al acceso a | os nercados, o se nodifiquen |as
normas exi st entes;

b) cuando |l a autoridad deternine un precio de | os bienes
0 servicios que ofrezcan o adquieran, diferente al precio
fijado y cal cul ado segun | os procedi m entos establ eci dos
por las leyes, o al convenido entre el proveedor de
servicio y el usuario, que altere negativanente al que se
tuvo en consideraci 6n al clasificar as acciones conp de
prinmera cl ase;

c) cuando | a sociedad esté sujeta a fijacion de
tarifas o de precios de |os servicios o bienes que ofrezca o
produzca y | os adm ni stradores determnen fijar un valor
nmenor por ellos, que altere negativanmente al que se tuvo en
ansideracién al clasificar |las acciones cono de prinera
cl ase;

d) la determ naci 6n de sus admi ni stradores de adquirir
materias primas u otros bienes o servicios necesarios para
sSu giro que incidan en sus costos, en térmnos o
condi ci ones mAs onerosos en relacli 6n al pronedi o de
preci o en que normal nente se ofrecen en el nercado, sean
naci onal es o extranjeros, considerando el volunmen, calidad y
especi al i dad que |a sociedad requiera;

~e) la determ naci 6n de | os admi nistradores de |a ]
soci edad de iniciar proyectos inportantes de inversion sin
tener en cuenta una rentabilidad adecuada, considerando |as
caracteristicas y el riesgo del proyecto, y

f) la realizaci 6n de acciones de fonento o ayuda o e
otorgami ento directo o indirecto de subsidios de parte de la
soci edad, que no hubieren sido considerados a | a época de
la clasificaci én de |as acciones cono de prinmera clase,
sienpre que no |l e fueren otorgados, directa o
i ndirectanmente, por el Estado, |os recursos suficientes para
su financi ani ento.

El derecho a retiro establecido en el inciso segundo de
articulo 106 del decreto ley N° 3.500, respecto de las
admi ni stradoras de fondos de pensiones, podra tanbi én ser
ejercido por los accionistas a que se refiere el articulo
56 del decreto con fuerza de ley N° 251, de 1931, y los
i ndi cados en el inciso anterior

derecho a retiro de que tratan este articulo, el
articulo 106 del decreto ley N° 3.500, de 1980, y el
articulo 56 del decreto con fuerza de ley N 251, de 1931,
debera ser ejercido por el accionista dentro del plazo de
30 dias contado desde la fecha de |a publicaci 6n de
acuerdo desaprobatorio o clasificaciones pertinentes.

En | os casos en que se origine el derecho a retiro, sea
en virtud de esta ley o de otras |eyes, sera obligaci 6n de
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| a soci edad em sora efectuar una publicaci 6n nedi ante un
avi so destacado en un diario de anplia circul aci 6n naci ona

rem tir una comuni caci é6n a | os accioni stas con derecho,
i nformando sobre esta circunstancia y sobre el Plazo ara su
ejercicio, dentro de |los dos dias siguientes a la fecha en
gque nazca el derecho a retiro.

~Para ejercer el derecho a retiro, el accionista debera
mani festarl o por escrito a | a soci edad eni sora dentro de
pl azo i ndi cado en el inciso anter|or,n% conprendera_ | as
acciones que poseia inscritas a su nonbre en el Registro de
Accionistas a |la fecha de publicaci 6n del acuerdo o
cl asi ficaci ones correspondi entes, o
~ Hl precio a pagar por |la sociedad al accionista que

e{erza,el derecho a retiro, en confornidad a | o di spuesto en
el articulo 106 del decreto ey N° 3.500, de 1980, en el
articulo 56 del decreto con fuerza de ley N° 251, de 1931,
o en el inciso prinero de este articulo sera e
equi val ente al precio pronedi o ponderado de |as
transacci ones bursatiles de |as acciones de que se trate,
en los seis nmeses precedentes al dia de |a publicacion de
acuerdo desaprobatorio de |a Com si6n O asiticadora de
Ri esgo o clasificacion de |as entidades clasificadoras,
se?un corresponda, que notiva el retiro. Para el calculo
del preci o pronedi o ponderado, deberé& considerarse |a
variaci 6n experinmentada por la unidad de fonento entre e
dia de cada transaccion y el dia precedente al de |la
publi caci 6n del acuerdo o clasificaci ones correspondi entes.

Sin enmbargo, el precio a pagar al accionista que ejerza
el derecho a retiro cuando | as acciones de | a sociedad dejen
de tener transacci 6n bursatil o si teniéndola, no
al cancen a establ ecer un val or de acuerdo a |as normas que
se dicten por |la Superintendencia al efecto, sera el valor
Fe i bros, conforne se deternmina en el Reglanento de esta

ey.

Y El pago del precio deberé efectuarse dentro de |os 60
dias siguientes a la fecha de vencimento del plazo a que
se refiere el inciso tercero de este articulo. Si no se
pagare dentro de dicho térmno, el precio debera
expresarse en uni dades de fonento y devengara intereses
corrientes para operaciones reajustables, a contar de
venci m ento del plazo antes sefial ado. Para el cobro de
msno, tendra nérito ejecutivo la certificaci 6n que
otorgue |la SuEerlntendenpla respecto de_ | as publicaciones
qgue hayan hecho las clasificadoras de riesgo o | a Com sion
en su caso, y el titulo de |as acciones o el docunmento que
haga sus veces. Asim snp, gozara de igual nérito la
certificaci én de | a Superintendencia acerca de |a copia de
acta, o de una parte de ella, a que se refiere el inciso
si gui ente. o ) ) )

Si los accionistas que ejercieren el derecho a retiro
representaren un porcentaje i1gual o superior a un tercio de
| as acciones emitidas, el directorio debera citar a junta
extraordi naria de accionistas, dentro de |os 60 dias
siguientes de transcurrido el plazo a que se refiere e
inciso tercero de este articulo, a fin de que |a soci edad
representada por su directorio, convenga con | os accionistas
di si dentes que representen el voto confornme de |os dos
tercios de l'as acciones que hayan ejercido el derecho a
retiro, las condiciones y plazos para el pago de |a deuda
que se genere conpb consecuencia de ello. Este acuerdo sera
obligatorio para | os denmas accionistas disidentes. Para |os
acci oni stas que no hubieren ejercido el derecho a retiro,
esta junta tendra el caréacter de informativa y estos
acci oni stas no seran consi derados para efectos de quérum
ni tendréan derecho a voto.

El accionista disidente podréa renunciar a hacer
efectivo su derecho a retiro, hasta antes de que | a soci edad
le efectie el pago o que | a sociedad y |os accionistas
di si dentes acuerden el convenio de pago, a que se refiere e
inciso pendltinm de este articulo." 2.- Reenpl azase e
inciso prinero del articulo 89 por el siguiente:
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"Articulo 89.- Las operaciones entre soci edades
coligadas, entre la matriz y sus filiales, |as de éstas
Gltims entre si, o con las coligadas, y |as que efectue
una soci edad an6ni ma abierta, ya sea directanente o a
través de otras entidades pertenecientes a su grupo
enpresarial, con sus personas rel aci onadas, definidas en |la
ley N° 18.045, deberéan observar condiciones de equidad,
simlares a |as que habitual nente preval ecen en el nercado
Los adni ni stradores de una y otras seran responsabl es de
| as pérdidas o perjuicios que pudieren causar a |la soci edad
gque adm ni stren por operaci ones hechas con infracci6n a
este articulo.”

_ARTI CULO SEXTO. - Introdlacense |as siguientes
nodi fi caci ones al decreto ley N° 1.328, de 1976:
~1.- Reenpl &zase el N° 5 del articulo 13 por e
si gui ente: ) ) i o

"5.- No podré invertirse en titulos enitidos o
garanti zados por una sociedad que controle directamente o a
travé de otras personas naturales o juridicas, un 20%o0
mas de | as acciones de |a respectiva soci edad
admi ni stradora, ni tanpoco en titulos enmtidos o
garanti zados por soci edades pertenecientes a un grupo
enpresarial que controla al nenos dicho porcentaje. Para | os
efectos de | o dispuesto en este nunero y en el nunero 7 de
este articulo, se deber& considerar |a definicion de
grupo enpresarial contenida en la ley N° 18.045".

2.- Agréganse, a continuaci 6n del N 6 del articulo
13, los siguientes N°s. 7y 8:

"7.- El' conjunto de inversiones de un fondo nutuo en
val ores enmitidos o garantizados por entidades pertenecientes
a un misnm grupo enpresarial no podréa exceder el 25% de
activo del fondo." o

"8.- Un fondo nmutuo no podréa adquirir instrunentos
clasificados en |las categorias de riesgo D o E. En caso de
que un misno titulo fuere clasificado en categorias de
ri esgo di scordantes, se debera considerar |a categoria
mas baja, salvo que |a Superintendencia, mediante nornma de
caracter general, establezca un procedimento diferente
teni endo_en consideraci 6n el namero de cl asificaciones y
otros criterios que ésta deternine."

ARTI CULO SEPTI MO - Las entidades de caracter nutua
que con anterioridad a la entrada en vigencia de esta
l'ey, estuvieren autorizadas para asegurar, podran
conti nuar en sus negocios y se sujetaran a |as normas de
su propia legislacion y a las del decreto con fuerza de
ley N° 251, de 1931, en todo |o que no fuere i
i nconpati ble con aquella, en |la nmedida en que solo
aseguren a | as personas sefial adas en el articulo 1° de
decreto ley N° 1092, de 1975. _ )

En el evento de que estas entidades ademas aseguren
a base de prima a terceros distintos de | os sefial ados en
el inciso anterior, se regiran, respecto de este tipo de
seguros, exclusivamente por |as disposiciones de
decreto con fuerza de ey N 251, de 1931, y sus
nodi fi caci ones, y, en tal evento, deberén constituir
cont abi | i dades total nente separadas para operar con cada
ti po de asegurados, sin Berder su natural eza juridica de

corporaci 6n nutual i sta. Para estos efectos, tanto |as LEY 18814
reservas teécnicas respecto de asegurados no ART SEGUNDO
i nstitucionales, cono el patrinonio de riesgo que deben a) N 1.-

tener para asegurar a éstos, deberan estar respal dados

de acuerdo a | o dispuesto en dicha ley. El patrinonio de
riesgo se calculard en base a dichas reservas y al tota
de las otras deudas con terceros y no podra ser inferior
al patrinonio mininp. Las reservas técnicas respecto de
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asegurados institucionales, asi conp el resto de todo
el patrinonio, deberan estar invertido de acuerdo a
los articulos 4° y 5°, respectivanente, del decreto |ey

1.092, de 1975. ) ) LEY 18.814

Estas entidades seréan fiscalizadas por |la ART SEGUNDO
Superi nt endenci a de Val ores y Segur o0s. a) N 2. -
Segur os.

ARTI CULO CCTAVO. - Sustitiyese el decreto ley N° 1.092,
de 1975, por el siguiente:

Articulo 1°.- La obligaci 6n de mantener un seguro de
vi da establ ecido en el decreto ley N° 807, de 192
conprendera a todos | os personal es de | as Fuerzas Arnadas y
Car abi neros de Chile, sean de planta, a contrata, en
conscripci 6n, en com sio6n de servicios o que trabajen a
cual quier titulo para las referidas instituciones. Estos
seguros deberan contratarse en | as respectivas Mitual i dades
I nstitucional es, cuando | as haya o, en su defecto, en otra
corporaci 6n nutualista o entidad autorizada para asegurar,
por un nonto individual no inferior a doce veces |a
remuneraci 6n nensual inponi bl e respectiva, o por |as
canti dades bases que | os Mandos Superiores de cada ranma de
| as Fuerzas Arnmadas y Carabi neros convengan con sus o
correspondi entes aseguradores. Los personal es en situaci6n
de retiro, pensionados y nontepiados podran mantener
asi m sm seguros de vida vigentes en sus respectivas
Mut ual i dades

Las referidas Mitual i dades, dada su condici on de
organi snos auxiliares de prevision social, podran otorgar
a sus asegurados instituclonales otros servicios o
prestaci ones, de acuerdo con | o que establezcan |os
respectivos estatutos, para beneficio y proteccién de sus
correspondi entes fam |i as. ]

Articulo 2°.- Los planes de seguros, tanto del Priner
comp del Segundo Grupo, que | as Mitualidades Institucionales
establ ezcan en favor de |l as personas indicadas en e
articulo anterior, sea por nedio de pélizas de seguros
i ndi vi dual es o col ectivos o nediante otras fornas de
contrataci 6n, segun corresponda, deberéan contar )

revianente con [a aprobaci 6n de | a Superintendencia de

al ores y Seguros.

Articulo 3°.- Las prinmas de seguros que perciban I as
referidas entidades por |os seguros de que tratan |os

articulos anteriores, estaran exentas del inpuesto
gg%zble0|do en el Titulo Il del decreto ley N° 825, de

Estas Mutual i dades, sin perjuicio de |as normas
especi al es que las rigen, se consideraran para todos |os
efectos dentro de | as personas sefal adas en el articulo 40
del decreto ley N° 824, de 1974, y gozaran de |los
privilegios y exenciones establecidos en |la Ley de
Cooper ati vas. )

Articulo 4°.- Las reservas técnicas de |as
Miut ual i dades a que se refiere el articulo 1° que soélo
contraten seguros con | as personas sefal adas en di cho
articul o, deberan estar respal dadas por inversiones
ef ectuadas en | os instrunentos financieros y activos que se
i ndi can % hasta en | os porcentajes que se sefial an:

a) 70%en titulos enitidos o garantizados hasta su
total extincion por el Estado o enmitidos por el Banco
Central de Chile; )

b) 70% en depdsitos a plazo, titulos representativos
de captaciones o titul os garantizados hasta su tota
extinci on por bancos e instituciones financieras;

) c) 50%en letras de crédito enitidas por bancos e
i nstituciones financieras; o

d) 40% en bonos, pagarés y debentures emitidos por
enpresas Eubllcas_o privadas; o )

e) 40% en acci ones de soci edades andni nas abi ertas, que
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se encuentren en | os casos contenplados en el Titulo
del decreto con fuerza de ley N° 251, de 1931, clasif
cono acciones de prinmera clase;

f) 10% en cuotas de fondos nutuos;

ﬂ 40% en bi enes raices urbanos, Yy,

N) 80% en préstanos de cual quier tipo a sus tenedores
de polizas de vida no sal dadas. ) )

Articulo 5°- Las reservas de patrinonio de |as
referidas entidades nutual es, deberan estar respal dadas por
i nversi ones efectuadas en los instrunmentos financieros y
activos que se indican y hasta en | os porcentajes que se
sefial an: ) o )

a) 70%en titulos enitidos o garantizados hasta su
total extincion por el Estado o enmitidos por el Banco
Central de Chile; ) _

b) 40% en depoésitos a plazo, titulos representativos
de captaciones o titul os garantizados hasta su tota
extinci on por bancos e instituciones financieras;

) c) 50%en letras de crédito enmitidas por bancos e
i nstituciones financieras; o

d) 40% en bonos, pagarés y debentures emnitidos por
enpresas Eubllcas_o privadas; o )

e) 50% en acci ones de soci edades anoni nas abi ertas que
tengan transacci 6n bursatil;

f) 10% en cuotas de fondos nutuos;

ﬂ 90% en bi enes raices urbanos; o
q n, 30% en avances o préstanps a tenedores de pdlizas

e vida;

i) 15%en bienes nuebles, Gtiles y equipos para su

propi 0 uso; )
L 10% en caja y bancos; ) )
40% en préstanos de cual quier tipo a | os tenedores

111
i cados

de pélizas de vida no sal dadas, ¥ o )
) 20% en otros valores de oferta publica que autorice
| a Superintendenci a. ]

Articulo 6°.- No obstante | o dispuesto en el articulo
anterior, en oPeraC|ones_correspogdlentes a seguros del
prinmer grupo, |as Mitualidades sefial adas deberan
constituir patrinonio y contabilidades total nente separados
y se regiran exclusivanente por |as normas general es de
i nversi on establ ecidas en el decreto con fuerza de ley N
251, de 1931."

_ARTI CULO NOVENO. - El Instituto de Seguros del Estado se
regira por su | egislacion propia en todo aquello que no
fuere contrario al decreto con fuerza de ley N° 251, de
1931. Sin enbargo, podré operar en anbos grupos, debiendo
mant ener patrinoni os y contabilidades total mente separados
para cada uno, |os que deberan ser auditados por auditores
regi strados en | a Superintendencia de Valores y Seguros, sin
perjuicio de las facultades que por |ey corresponden a |a
Contral oria General de |a Republica.

ARTI CULO DECI MO - Las di sposiciones de esta |ey
entraran en vigencia el prinmer dia del segundo nes
siguiente al de su publicaci 6n

ARTI CULCS TRANSI TORI OS

Articulo 1°.- Para |os efectos de respaldar su
patrinmonio o sus reservas técnicas, |as conpafii as de
seguros y de reaseguro que | o requieran, ademas de | os
acti vos sefial ados en los articul os 21 g si gui entes del
decreto con fuerza de IeY N° 251, de 1931, podran
utilizar |los que rednan [as condi ciones que se indicaréan
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por el plazo de dos afios contado desde |a vigencia de
esta | ey: ]
)] Aguel!os que se encuentren excedi dos de |os
[imtes de diversificacion establecidos en los articul os
23 y 24 del decreto con fuerza de ley N 251, de 1931
b) Aquellos que reunan | os requisitos para ser
consi derados conb inversiOn representativa de reservas
técnicas a |l a fecha nencionada en el inciso siguiente, y
c) Aquellos que reunan | os requisitos para ser
consi derados conb inversiOn representativa de capital y
reservas patrinoniales a |la fecha nenci onada en e
inci so siguiente,
Qros activos, hasta por un nonto equival ente LEY 18681
a | a deuda con reaseguradores por prima cedi da no Art 58 | a)
ganada, en el caso de | as conpaifias del priner grupo
Para tal efecto, las conPaﬁias deberan presentar a
| a Superintendencia estados financieros al ultinmo dia
del nes de publicacion de esta ley, en el plazo y forna
gque ésta determine, con un inventario especial de sus
activos. Asignaran de entre ellos, prioritarianente,
aquel | os que no tengan inpedi mento para respal dar |as
reservas técnicas y el patrinonio de acuerdo a | as
nodi fi caci ones introducidas por esta ley. Si dichos
activos no fueren suficientes, podréan hacerlo con | os
sefial ados en_el inciso prinero, asignandolos en el orden
de precedenci a ahi_establ eci do, |os que quedaran
autorizados, transitoriamente y por el plazo sefal ado,
conp representativos de reservas técnicas y de
pat ri moni o. ) ) )
En el evento de enajenaci 6n de al guno de | os activos
asi autorizados, éste perdera el beneficio que establece
este articulo.
No obstante |o anterior, las inversiones de |as
letras a), b), c) y d) precedentes que hubieren sido LEY 18681
adquiridas con posterioridad al 31 de agosto de 1987 Art 58 | b)
sOl'o gozaran del beneficio de este articulo por un plazo
méxi no de seis neses

Articulo 2°.- DEROGADO. - LEY 18899
Art. 25

Articulo 3°.- DEROGADO. - LEY 18814
QST SEGUNDO

Articulo 4°.- Las sociedades em soras de titul os de
deuda y | as de acci ones objeto de clasificacién, tendréan
un plazo de 15 neses a contar de |a fecha de vigencia de
esta Ieh, para presentar |as clasificaciones requeridas en
la ley N° 18.045.

Articulo 5°.- Las enpresas em soras de val ores

y conpaifii as aseguradoras_podran usar conb credito LEY 18814
contra el inpuesto de prinmera categoria de |la ART SEGUNDO
Ley sobre Inpuesto a |a Renta un porcentaje de |as c)

canti dades pagadas a |as Cl asificadoras de R esgo,

en el msnD ejercicio en 8ue se acepten conp gasto,

sin PGFJUICIO de | a procedencia de |os creditos

sefial ados en | os articul os 56, nunero 3, ¢

de la citada ley, |os que seran aplicados sin la

rebaja que se establece en este articulo. Dicho ]
porcentaje sera de 50% para | os costos de clasificacion
de titulos de deuda y de 80% para los titulos
representativos de capital. Con todo, para un m sno

em sor dicho crédito no podréa ser superior a 450

uni dades de fomento para el caso de todos sus titul os de
deuda y de 720 uni dades de fonento para el caso de sus
titul os accionarios. Sin perjuicio de o anterior, un
m sno em sor no podréa tener por_di chos conceptos un
crédito total anual superior a 720 uni dades de fomento.
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Para | os efectos indicados en el inciso anterior,
| as referidas canti dades pagadas a |a O asificadora de
Ri esgo _deberan reajustarse de acuerdo a |lo previsto en
%I ?rtlculo 33, nunero 3, de la ley sobre Inmpuesto a la

ent a.

Esta franquicia regira hasta el ejercicio tributario
de 1992, para el caso de titulos representativos de
deuda, y hasta el ejercicio tributario de 1995, para
titul os representativos de capital

Articulo 6°.- Las disposiciones de |os articul os 4°
5° transitorios son aplicables a |as enBresas em soras de
que trata el articulo 94 de la Ley N° 18.045

Articulo 7°.- En caso de circunstancia extraordinaria
y hasta el 31 de Dicienbre de 1991, |a Superintendencia
podra autorizar, nediante resolucion fundada, que un
em sor determ nado reenpl ace una clasificaci on de aquellas
a que se encuentre obligado por la que realice Ia Com sion
Ol asificadora de Ri esgos, dispuesta por el decreto ley N
3.500, de 1980.

Articulo 8°.- Las sociedades admi ni stradoras de fondos
mutuos que a la fecha de vigencia de esta | ey, nantengan
i nversiones en | os fondos que adninistren que no cu an con
| o dispuesto en los N°s. 5, 7 y 8 del articulo 13 de
decreto ley N° 1.328, de 1976, nodificados por esta !eK,
di spondran de un plazo de 6 neses para ajustarse a dicha
nor ma.

Articulo 9°.- Sin perjuicio de |o dispuesto en el
articulo 22 del decreto con fuerza de ley N 251, de 1931,
|a caracteristica de intransferibilidad del Bono de
Reconoci mi ento establecida en el articulo 11 transitorio
del decreto ley N° 3.500, de 1980, no obsta a que pueda ser
consi derado cond inversion representativa de reservas
técnicas y patrinonio de | as conpafiias de seguros.

JOSE T. MERI NO CASTRO, Al nmirante, Comandante en Jefe de
la Armada, Menbro de |a Junta de Cobierno.- FERNANDO
MATTHEI AUBEL, Ceneral del Aire, Comandante en Jefe de |la
Fuerza Aérea, Menbro de [a Junta de Gobierno.- RODOLFO
STANGE OELCKERS, Ceneral Director, General Director de
Car abi neros, Menbro de la Junta de Gobierno.- HUVBERTO
GORDON RUBI O, Teniente General de Ejército, Menbro de |la
Junta de Gobi erno. ] ]

Por cuanto he tenido a bien aprobar |a precedente |ey,
la sanciono y la firnmo en sefial de promnul gaci on
LI évese a efecto conp Ley de | a Republica. o

Registrese en la Contraloria General de |a Republica,
publiquese en el Diario Oicial e insértese en |la
recogllaplon Oicial de dicha Contraloria.

anti ago, 06 de Cctubre de 1987.- AUGUSTO Pl NOCHET
UGARTE, Capitan General, Presidente de |a Republica.-
Dant e Santoni Conpi ano, Teniente Coronel, Mnistro de
Haci enda subrogante. o

Lo que transcribo a Ud., para su conocinmiento.- Saluda
atentanente a Ud.- Dante Santoni Conpiano, Teni ente Coronel
Subsecretari o de Haci enda.
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